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El presente informe se ha finalizado en plena pandemia internacional por el COVID-19. Esta
situacion impactara en el entorno macroecondmico espafiol e internacional y podria afectar a la
actividad de la Entidad.

En este sentido, durante el mes de marzo se publicaron en el BOE el RDL 8/2020, de medidas
urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econémico y social del COVID-19y el RDL
11/2020, de 31 de marzo, por el que se adoptan medidas urgentes complementarias en el
ambito social y econdémico para hacer frente al COVID-19. Estas normas establecen una serie
de actuaciones que incidiran directamente en la actividad de la Entidad y entre las que destacan
las siguientes:

o Una linea de avales gestionada en colaboracion con el ICO cuyo objetivo es apoyar a las
empresas y autbnomos espafioles, garantizando el acceso a la financiacion necesaria
para mantener la actividad y el empleo. El Acuerdo del Consejo de Ministros de 24 de
marzo de 2020 ha establecido los términos y condiciones de este primer tramo de avales
gue las entidades podran solicitar hasta el 30 de septiembre de 2020.

o Moratoria de la carga hipotecaria y de la financiacion de crédito no hipotecario, incluido
el crédito al consumo, de los colectivos vulnerables, asi como la flexibilizacidon contable
que ello acarrea, con el objetivo de ayuda a contener la morosidad en una situacion
extraordinaria.

Debido a la incertidumbre existente sobre la evolucion de la crisis sanitaria y sus consecuencias
sobre la economia, asi como del efecto de las medidas anteriores sobre la actividad de la
Entidad, se ha considerado prematuro realizar una valoracion detallada o cuantificacion de los
posibles impactos que tendréa esta situacion sobre la actividad a corto, medio y largo plazo.

En cualquier caso, la Entidad cuenta (i) en el ambito de la solvencia tanto con capital
excedentario como con procedimientos de recapitalizacion que le permitirian hacer frente a
escenarios mas adversos que los empleados, y (ii) en el &mbito de la liquidez, con un colchon
elevado para afrontar cualquier evento de estrés de liquidez que pudiera devenir de la crisis del
COVID-19.

Finalmente, se resalta que la Entidad esta realizando un seguimiento constante de la evolucion

de la situacion, reforzando la gestion del riesgo, con el fin de detectar cualquier cambio que
pueda impactar en la actividad de la Entidad.

1. REQUERIMIENTOS GENERALES DE INFORMACION

1.1 Introduccién

El presente informe da cumplimiento a la obligacion de Caixa Rural Benicarl6, de cumplir con
las disposiciones establecidas en la Parte Octava: DIVULGACION POR LAS ENTIDADES del
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Reglamento (UE) 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013 (en
adelante CRR — Capital Requeriments Regulation).

El presente documento contiene informacion sobre:

e Un conjunto de magnitudes que sirven para caracterizar el perfil de riesgos la Caja en
las distintas tipologias de riesgo sobre las que se requiere informacion: riesgo de crédito
y dilucion, riesgo de mercado de la cartera de negociacion, riesgo operacional riesgo de
tipo de interés en posiciones no incluidas en la cartera de negociacion, y riesgo de
liquidez, entre otros.

e Los objetivos de gestion y control del riesgo contenidos en las politicas de Caixa Benicarld
en relacion a:

o Las estrategias y procesos para gestionar estos riesgos.

o La estructura y organizacion de la correspondiente funcion de gestion del riesgo.

o El alcance y naturaleza de los sistemas de medicion y de informacion de los
riesgos.

o Las politicas de cobertura y reduccion del riesgo y las estrategias y procesos para
supervisar su eficacia de una manera continuada.

o Politicas y practicas de remuneraciones sobre el colectivo identificado con
capacidad para tomar riesgos.

e Los recursos propios computables y el nivel de solvencia del Grupo de acuerdo con los
criterios definidos por la CRR.

Para la elaboracion de este informe se han tenido en cuenta las recomendaciones de la EBA
(European Banking Authority) y del EDTF (Enhanced Disclosure Task Force), formuladas por
ambos organismos en diferentes documentos publicados, ademas del Comité de Basilea en su
documento “Review of the Pillar 3 disclosure requirements’, de 28 de enero de 2015, en aras
de mejorar la transparencia de la informacion publicada.

La informacion publicada se refiere a la actividad Caixa Benicarld en el periodo 2019, por lo que
los datos referidos, salvo que se indique lo contrario, son los existentes a fecha 31/12/2019.

La informacion contenida en este documento, en la medida en que no se encuentre cubierta
por la auditoria de cuentas anuales, ha sido verificada con caracter previo a su publicacion por
el Responsable de Auditoria Interna, presentada al Comité de Auditoria y Riesgos y aprobada
por el Consejo Rector con fecha 22 de Junio de 2020.

El Informe con Relevancia Prudencial se encuentra disponible en la web de Caixa Benicarld
(www.caixabenicarlo.com) en el apartado de Informacién a accionistas e inversores, y en el
subapartado de éste sobre Informacion Financiera.

1.2. La Entidad

Caixa Rural Benicarlg, S.C.C V. (en adelante, la Caja o la Entidad), es una Cooperativa de Crédito
gue fue inici6 sus actividades el 01 de enero de 1970. Esta inscrita en el Registro Mercantil de
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Castellon en el Tomo 504, Libro 71, Folio 114, Hoja CS-1963 y su numero de identificacion
fiscal es el F-12013348. La Entidad esta integrada en el Fondo de Garantia de Depositos de
Entidades de Crédito. Asimismo, se encuentra inscrita en el Registro Especial de Cooperativas
de Crédito del Banco de Espafia con el niumero 3162. EI domicilio social esta situado en la
Avenida Joan Carles |, nimero 18, 12580 Benicarlé. El codigo identificador de entidad juridica
(LEI, por sus siglas en inglés) de Caixa Rural Benicarlé es, 95980020140005418791.

La Entidad esta sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades de crédito operantes en
Espafia quedando regulada su actuacion por la Ley 13/1989 de 26 de mayo, el Real Decreto
84/1993 de 22 de enero, y la Ley 27/1999 de 16 de julio, y sus normas de desarrollo, sin
perjuicio de las disposiciones que puedan aprobar, en el gjercicio de las competencias que
tengan atribuidas en la materia, las Comunidades Autonomas de su ambito de actividad.

La Caja tiene por objeto servir las necesidades financieras de sus socios y de terceros, mediante
el ejercicio de las actividades propias de las entidades de crédito, pudiendo, a tal fin, realizar
toda clase de operaciones activas, pasivas y de servicios bancarios o parabancarios, con
atencion preferente a las demandas financieras de sus socios. Para el desarrollo de su actividad
mantiene cinco sucursales en Benicarld, en Pefiiscola y en Calig.

La Caja podra realizar las actividades y servicios propios de su objeto social con terceros no
socios, sin otras limitaciones que las sefialadas en cada momento por la legislacion vigente, los
que prestara con caracter preferente en el medio rural.

Las actividades que integran el objeto social, que se limitan a las propias de las entidades de
crédito, podran ser desarrolladas, total o parcialmente, de modo indirecto, mediante la
titularidad de acciones o participaciones en sociedades mercantiles o civiles con objeto idéntico
0 analogo al de la Caja, pudiendo acceder a la condicion de miembro de los mercados
organizados correspondientes y contraer otros vinculos con personas fisicas o juridicas.

La actividad de la Caja se halla sujeta a determinadas normas legales que regulan, entre otros,
los siguientes aspectos:

a) El cumplimiento de unos coeficientes de reservas minimas y de recursos propios
minimos.

b) La obligatoriedad de dotar determinados porcentajes del excedente del ejercicio al
Fondo de Educacion y Promocion y al Fondo de Reserva Obligatorio que no son de
libre disposicion.

c) La limitacion de concesion de inversiones crediticias a socios de la Caja y a los
miembros singulares de las entidades asociadas a la misma, asi como a terceros no
socios, en los limites establecidos en el articulo cuarto de la Ley 13/1989 de 26 de
mayo, de Cooperativas de Crédito, y su posterior desarrollo reglamentario en la
disposicion adicional tercera del Real Decreto 84/1993, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 13/1989, de Cooperativas de Crédito.
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d) Contribucién anual al Fondo de Garantia de Depositos en Cooperativas de Crédito,
como garantia adicional a la aportada por los recursos propios de la Entidad, a los
acreedores de la misma.

1.3. Ambito de aplicacién

La legislacion vigente sobre recursos propios y supervision de las entidades de crédito espafolas
la constituyen basicamente la Directiva Comunitaria 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial
de las entidades de crédito y las empresas de inversion (CRD 1V); el Reglamento 575/2013 del
Parlamento Europeo y del Consejo sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito
y las empresas de inversion (CRR); la Ley 10/2014 de ordenacion, supervision y solvencia de
entidades de crédito; el Real Decreto 84/2015 que la desarrolla y las Circulares 2/2014, 3/2014
y 2/2016 de Banco de Espafia.

De acuerdo con la parte octava del capitulo primero del Reglamento UE 575/2013 vy el articulo
85 de la Ley 10/2014, las entidades deben publicar, al menos anualmente, informacion
relevante para la adecuada comprension de su perfil de negocio, de sus politicas y objetivos en
materia de gestion del riesgo, asi como un detalle de su exposicion a los distintos riesgos y la
composicion de su base de capital. El presente informe es el reflejo del cumplimiento de estos
requerimientos a 31 de diciembre de 2019 por parte de la Entidad.

1.4. Organos de Gobierno
1.4.1. Composicién y funcionamiento del 6rgano de administracién

Los aspectos relativos a la composicion, funciones, reglas de organizacion y funcionamiento y
facultades de los distintos 6rganos de gobierno de la Caja aparecen recogidos de forma detallada
en los Estatutos de la Entidad, en el Reglamento del Consejo Rector, en sus manuales de
funciones, y en la normativa interna.

En este apartado se recogen los aspectos mas relevantes de su composicion y funcionamiento
atendiendo a las disposiciones contenidas en la Guia GL44 sobre gobierno interno de la EBA
(“Guidelines on internal governance’) y a los requisitos de honorabilidad, experiencia y buen
gobierno de las entidades de crédito espafolas establecidos por la Ley 10/2014, de 26 de junio,
de ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito, el Real Decreto 84/2015 que la
desarrolla y la Circular 2/2016, de 29 de enero, de Banco de Espahfa.

El Consejo Rector de la Caja se encuentra constituido por 11 miembros independientes y 1 No
Independiente, cuya composicion es la siguiente:
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CARGO NOMBRE

PRESIDENTE Vicente Paris Forés
VICEPRESIDENTE José Luis Miquel Gellida
SECRETARIO José Luis Fandos Sancho
VOCAL PRIMERO Jaime Cerda Foix

VOCAL SEGUNDO José Vicente Lluch Fuster
VOCALTERCERO José Antonio Esteller Aiid
VOCAL CUARTO Joaquin Arin Piflana
VOCALQUINTO José Manuel Fresquet Fresquet
VOCAL SEXTO Edurne Roca Monreal

VOCAL SEPTIMO Francisco Manuel Querol Foix
VOCALOCTAVO Margarita Perell6 Servera
VOCALNOVENO José Antonio Urquizu Vizcarro

Los consejeros cumplen los requisitos establecidos por las disposiciones legales anteriormente
mencionadas, entre los que cabe destacar:

Gozar de reconocida honorabilidad comercial y profesional. Concurre honorabilidad
comercial y profesional en quienes hayan venido mostrando una conducta personal,
comercial y profesional que no arroje dudas sobre su capacidad para desempefiar una
diligente y prudente gestion de la Entidad. Para realizar esa valoracion se considera toda
la informacion disponible, incluyendo la trayectoria profesional del consejero, su historial
de solvencia personal y de cumplimiento de sus obligaciones, los resultados obtenidos
en el desempefo de sus responsabilidades, y la ausencia de condenas por comision de
delitos dolosos y sanciones por infracciones administrativas.

Poseer conocimientos y experiencia adecuados para ejercer sus funciones, lo que
requiere contar con formacion del nivel y perfil adecuado, en particular en las areas de
banca y servicios financieros, y experiencia practica relevante derivada de sus anteriores
ocupaciones durante periodos de tiempo suficientemente largos. Para la evaluacion del
cumplimiento de este requisito se tienen en cuenta:

o Los conocimientos adquiridos en un entorno académico y la experiencia en el
desarrollo profesional de funciones similares en otras entidades.

o La naturaleza y complejidad de los puestos desempefiados.

o Las competencias y poderes de decision y responsabilidades asumidos, asi como
el nimero de personas a su cargo.

o El conocimiento técnico alcanzado sobre el sector financiero y los riesgos que
deben gestionar y/o supervisar.

En todo caso, el criterio de experiencia se aplica valorando la naturaleza, escala y
complejidad de la actividad de la Entidad y las funciones y responsabilidades concretas
del puesto asignado a cada consejero.

Asi mismo, el Consejo Rector cuenta con miembros que, considerados en su conjunto,
retnen la suficiente experiencia profesional en el gobierno de entidades financieras para
asegurar la capacidad efectiva del Consejo Rector de tomar decisiones de forma
independiente y autbnoma en beneficio de la entidad.
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e [Fstar en disposicion de ejercer un buen gobierno de la Entidad. La evaluacion de este
requisito contempla:

o Laeventual presencia de potenciales conflictos de interés que generen influencias
indebidas de terceros derivados de:

= Los cargos desempefiados en el pasado o en el presente en la misma
entidad o en otras organizaciones privadas o publicas, o;

= Una relacion personal, profesional o econémica con otros miembros del
Consejo Rector de la Entidad, de su matriz o de sus filiales, o;

o La capacidad de ofrecer dedicacion suficiente para llevar a cabo las funciones
correspondientes.

Los requisitos de honorabilidad, conocimiento y experiencia concurren igualmente en el Director
General y en las personas que asumen funciones de control interno y/u ocupan puestos claves
para el desarrollo diario de la actividad bancaria de la Entidad.

Si durante el ejercicio de su actividad concurriese en algin consejero 0 miembro de la Alta
Direccion alguna circunstancia que pudiera alterar el cumplimiento de los requisitos
establecidos, la Caja lo comunicaria al Banco de Espafia en el plazo maximo de dos semanas y
velaria por la subsanacion de las deficiencias identificadas, procediendo en caso de ser
necesario a la separacion temporal o definitiva del cargo de la persona en cuestion.

La designacion de nuevos miembros del Consejo Rector y del Director General es comunicada
previamente al Banco de Espafia para su valoracion.

La composicion del Consejo Rector contempla la presencia de manera proporcionada de
miembros ejecutivos y no ejecutivos, favoreciendo de ese modo una combinacion adecuada en
términos de experiencia, objetividad e independencia.

Por lo que respecta al funcionamiento del Consejo Rector, éste celebra sus reuniones de
acuerdo con un calendario anual. La normativa interna establece que las reuniones del Consejo
se celebraran habitualmente de manera quincenal, pudiéndose reunir el oOrgano de
administracion de manera extraordinaria cuando asi lo requieran el Presidente, el Director
General 0 2 0 méas consejeros.

Cuando los consejeros no pueden asistir personalmente a la reunion, pueden delegar en
cualquier otro consejero para que les represente en aquélla a todos los efectos, por escrito y con
caracter especial para cada sesion. Para que el Consejo Rector quede véalidamente constituido
es necesaria la asistencia, presentes o representados, de mas de la mitad de sus miembros.

Todo miembro del Consejo puede solicitar la inclusion de cualquier otro punto no incluido en el
proyecto de orden del dia que el Presidente proponga. Salvo en los casos en los que
especificamente se requiera una mayoria superior por disposicion legal, estatutaria o del
Reglamento del Consejo Rector, los acuerdos se adoptan por mayoria absoluta de los consejeros
asistentes, presentes y representados. El Presidente tiene voto de calidad para decidir los
empates.
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De conformidad con los requisitos de la EBA, la Caja tiene establecidas reglas de sustitucion
interina para el ejercicio circunstancial (aplicable para casos de ausencia, imposibilidad o
indisposicion) de las funciones del Presidente del Consejo Rector, asi como procedimientos para
su sustitucion o sucesion de manera ordenada y conforme a la legislacion vigente.

Los deberes de los consejeros se regulan en el Reglamento del Consejo Rector, que se ajusta a
lo previsto tanto en la normativa espafiola vigente como en las recomendaciones del Codigo
Unificado de Buen Gobierno. El Reglamento contempla expresamente los deberes de diligente
administracion, lealtad, secreto y pasividad en los supuestos de conocimiento de informacion
reservada.

El deber de diligente administracion incluye el de informarse adecuadamente sobre la marcha
de la Caja y dotar el egjercicio de sus funciones de independencia, objetividad y solidez,
dedicando el tiempo y esfuerzo necesarios para desempefiarlas con eficacia y debiendo
mantener a la Entidad informada en todo momento acerca de sus restantes obligaciones
profesionales, que en ningln caso pueden condicionar o limitar el adecuado desempefio de sus
responsabilidades como consejeros de la Entidad. Sin perjuicio de los procedimientos
establecidos para la representacion de los consejeros en las reuniones del dérgano de
administracion a las que eventualmente no puedan asistir, éstos deben mantener una asistencia
asidua y una participacion activa.

Para una adecuada gestion y control de las situaciones de conflicto de interés, los consejeros
deben comunicar al Consejo cualquier situacion de conflicto, directo o indirecto, que pudieran
tener con el interés de la Caja. Si el conflicto se refiere a una operacion, ni el consejero en
cuestion ni ninguna sociedad donde sean consejeros, miembros de la alta direccion o
accionistas significativos por si mismos o0 a través de terceros, asi como tampoco personas con
las que tengan accion concertada podran realizarla sin la aprobacion del Consejo, absteniéndose
en la deliberacion y votacion sobre la operacion a que el conflicto se refiera. En el caso de los
consejeros, el 6rgano de resolucion de conflictos es el propio Consejo Rector.

1.4.2. Estructura y organizacién de la funcién de gestién del riesgo

Excepto en las materias reservadas a la Asamblea de socios de la Entidad, el Consejo Rector es
el maximo o6rgano de decision, correspondiéndole entre otras funciones la definicion de la
estrategia, el establecimiento y el seguimiento del nivel de tolerancia al riesgo y la sancion de la
politica de riesgos, aprobando a propuesta de la Alta Direccion o del Comité designado al
respecto las atribuciones de los diferentes 6rganos de decision. De este modo, las principales
funciones y responsabilidades del Consejo Rector, en aguellos aspectos relativos a la gestion de
los riesgos, son las siguientes:

Aprobacion y seguimiento del Plan Estratégico de la Entidad.

Definir y sancionar el nivel de tolerancia (apetito) al riesgo.

Establecer el marco de gestion de los riesgos y sus politicas.

Garantizar una estructura organizativa adecuada.

Revisar y evaluar periddicamente el marco de gobierno interno, asi como las estrategias
y las politicas de asuncion, gestion, supervision y reduccion de los riesgos a los que la
Entidad esté o pueda estar expuesta.
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Realizar un seguimiento continuo y completo del nivel de riesgo de la Caja, evaluando

los distintos tipos de riesgos y los entornos regulatorio, macroeconémico y competitivo.

e [Establecery supervisar el nivel de capitalizacion de la Entidad y su grado de adecuacion
y suficiencia para el perfil de riesgos existente y el entorno econémico en el que opera.

e Supervisar y evaluar el desempefio de la Alta Direccion, asi como del sistema de control
interno, incluyendo las funciones de control de riesgos, cumplimiento normativo y
auditoria interna.

e Estudiar y sancionar operaciones de riesgos en funcion del esquema de delegacion
existente.

e Aprobar el Marco de Apetito al Riesgo de la Caja (con sus debidas actualizaciones),
asegurandose de que cubre todos los riesgos y es consistente con la estrategia a corto y
largo plazo con el plan de negocio, con la planificacion de capital, con la capacidad de
riesgo, con las politicas de limites y con la politica de remuneracion.

e Revisar y aprobar el Informe de Autoevaluacion del Capital y de la Liquidez (IACL) y el
Plan de Recuperacion (PR) de la Entidad, procediendo a su debido seguimiento.

e Decidir sobre la activacion del PR en el caso de la superacion de un umbral de
recuperacion de uno o varios indicadores de recuperacion.

e Otros asuntos de gobierno interno relacionados con la gestion de los riesgos.

El ejercicio de estas funciones requiere entre otros aspectos la elaboracion periddica de
informacion para el Consejo Rector acerca de los riesgos asumidos y su composicion, el nivel
de capitalizacion de la Entidad, la medicion y el control de los riesgos, asi como el ambiente de
control interno existente y su adecuacion para garantizar una gestion ordenada y prudente de
los negocios y los riesgos de la Entidad, con especial atencion a los indicadores y métricas
aprobados en el Marco de Apetito al Riesgo y el Plan de Recuperacion.

En el gjercicio de sus atribuciones, el Consejo Rector podra conferir apoderamientos a favor de
cualquier persona con las facultades, alcance y limitaciones que se establezcan en las
correspondientes escrituras publicas de apoderamiento.

Durante el ejercicio 2019, el Consejo Rector de la Entidad celebr6 23 reuniones, involucrandose
activamente en el seguimiento y el control de los riesgos asumidos, sancionando las operaciones
gue requirieron su decision y revisando la estrategia de la Entidad, el nivel de tolerancia al riesgo,
la situacion de liquidez, los resultados del proceso de auto-evaluacion del capital y el modelo de
control interno, siendo asi mismo informado de las conclusiones de las auditorias interna y
externa.

Las funciones anteriormente descritas del Consejo Rector se han plasmado durante el ejercicio
2019 en las siguientes actividades:

Seguimiento y el control de los riesgos asumidos.

Aprobacion de las operaciones que requirieron su decision.

Revision de la estrategia de la Entidad.

Analisis del nivel de tolerancia al riesgo y la situacion de liquidez, a través de los diversos
informes proporcionados por las distintas areas.

e Aprobacion del informe de auto-evaluacion del capital e informe de relevancia
prudencial de 2018.
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Revision del modelo de control interno, a través de la aprobacion de las distintas
actualizaciones de manuales y politicas.

Analisis de las conclusiones de las auditorias interna y externa.

Informacion acerca del numero de operaciones de crédito concedidas asi
como el importe total de las mismas. Igualmente recibe informacion de las
operaciones renovadas y su importe total asi como de las canceladas.
Asimismo, recibe informacion acerca del numero total de operaciones
vigentes incluyendo saldos y limites globales.

Aprobacion de las cuentas anuales 2018: balance de situacion, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado
de flujo de efectivo y la memoria.

Adicionalmente, en el marco de la gestion del riesgo de crédito, la Entidad dispone de un sistema
de delegacion de facultades en diferentes 6rganos que bajo el mandato del Consejo Rector
instrumentan la capacidad ejecutiva de la direccion de riesgos con el objetivo de garantizar la
alineacion de éstos con la estrategia de la Caja en términos de negocio y solvencia,
responsabilizandose de la estrategia de gestion y seguimiento de los riesgos, asi como del
esquema de delegacion de facultades. Asimismo, analizan y, si procede, aprueban las
operaciones de riesgo dentro de sus respectivos niveles de atribuciones, elevando al 6rgano
superior aquéllas que exceden su nivel de delegacion.

Entre estos organos, destacan:

Comité de Riesgos: 6rgano consultivo en materia de riesgos. Ademas, analiza y sanciona
las operaciones de riesgo dentro de sus respectivos niveles de atribuciones, elevando al
organo superior aquéllas que exceden su nivel de delegacion.

Comité de Direccién: responsable del control y de la gestion de la entidad bajo el mandato
del Director General. Este Comité estd formado, ademas, por los responsables de las
distintas areas de la entidad.

Comisién Mixta Riesgos y Auditoria: compuesto por 3 consejeros, designados por el
Consejo Rector de la Entidad, se constituye como un 6rgano interno de caracter
informativo y consultivo, sin funciones ejecutivas y con facultades de informacion,
asesoramiento y propuesta dentro de su ambito de actuacion. Las competencias de dicho
comité se ajustan a las establecidas en el articulo 98 de Ley 62/2003 de Medidas
Fiscales, Administrativas y del Orden Social, y tiene como funciéon primordial servir de
apoyo al Consejo Rector en sus cometidos de vigilancia mediante la revision periddica
del proceso de elaboracion de la informacion econémico-financiera, de sus controles
internos y de la independencia del auditor externo. Su funcién primordial es servir de
apoyo al Consejo Rector en sus cometidos de vigilancia mediante la revision periddica
del proceso, las politicas y los criterios de elaboracion de la informacion econémico-
financiera, del sistema de control interno de la Entidad, del cumplimiento normativo y de
la contratacion, independencia y conclusiones del auditor externo entre otros aspectos.
Asimismo, revisa y aprueba los planes anuales de Auditoria Interna procediendo a la
evaluacion periddica del efectivo cumplimiento de dichos planes y del grado de
implantacion de las recomendaciones de la auditoria interna y externa.
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A esta estructura de Comités cabe afadir la existencia de una Unidad Global del Riesgo con
acceso directo al Consejo Rector, entre cuyas responsabilidades destacan:

e |dentificar, medir y valorar, desde una perspectiva global, los riesgos relevantes a los que
se encuentra expuesta la Entidad en el gjercicio de su actividad.

e Diseflar, implementar y mantener los sistemas de identificacion, medicion, informacion
y control de estos riesgos.

e Definir los procedimientos y mecanismos de control de los diferentes riesgos.

e FEvaluary valorar las técnicas de mitigacion de riesgos empleadas y aquéllas susceptibles
de utilizacion.

e Vigilar y en su caso proponer cambios en la estructura de limites y alertas internas que
refuercen el control de los riesgos y su consistencia con el nivel de tolerancia definido
por el Consejo.

e Revisar el nivel de riesgo asumido y su adecuacion al perfil establecido por el Consejo
Rector, asi como la distribucion interna del capital.

Esta unidad es independiente de las areas generadoras de los riesgos, es decir, no desempena
funciones operativas/ejecutivas y asume especificamente la responsabilidad de la funcion de
gestion de riesgos, de modo que se garantice la objetividad de los criterios de valoracion y la
ausencia de distorsiones en los mismos provocadas por consideraciones comerciales.

2. POLITICAS Y OBJETIVOS DE GESTION DEL RIESGO

2.1. Estrategia y principios de gestién del riesgo

El adverso entorno en el que se ha venido desarrollando la actividad econémica en los Ultimos
anos ha puesto de manifiesto la importancia capital que tiene para las entidades financieras la
adecuada gestion de sus riesgos. Para Caixa Rural Benicarlo, la calidad en la gestion del riesgo
constituye una de sus sefias de identidad y un ambito prioritario de actuacion, tratandose de un
elemento diferenciador de su gestion que, gracias a la combinacion de unas politicas prudentes
y el uso de metodologias y procedimientos de efectividad contrastada, permiten la obtencion
recurrente y saneada de resultados, asi como gozar de una holgada posicion de solvencia.

La profundidad de la recesion econémica atravesada y las turbulencias que han afectado a los
mercados financieros desde 2007 han puesto a prueba la efectividad de las politicas de gestion
de riesgos de la Entidad. La aplicacion de estas politicas se ha traducido en una exposicion muy
limitada al tipo de instrumentos, exposiciones y operativas mas afectados por la crisis financiera,
habiéndose extremado la gestion de la liquidez sin perjuicio de la buena situacion de nuestra
Caja.

Los principios que rigen la gestion de riesgos en Caixa Rural Benicarld pueden resumirse del
siguiente modo:

e Perfil de riesgo adecuado a los objetivos estratégicos de la Entidad, entre los que se
encuentra un elevado nivel de solvencia.
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e Politica de atribuciones y mecanismos de control estructurados y adecuados a las
distintas fases de los circuitos de riesgos, asegurando de este modo una gestion
adecuada del riesgo y un perfil acorde a los parametros definidos por el Consejo Rector
y la Direccion General.

e |Implicacion de la Alta Direccion. El Consejo Rector define la politica de riesgos de la
Entidad y delimita las atribuciones de los diferentes niveles de decision. En este sentido,
delega la ejecucion de dichas politicas en la Direccion General.

e Establecimiento de politicas y procedimientos bien definidos y comunicados en la
Entidad para facilitar la gestion de los distintos riesgos.

e Prudencia. Caixa Rural de Benicarld tiene como principio no realizar actividades
especulativas, por lo que su cartera de negociacion es minima

e Segregacion de funciones adecuada al tamafio de nuestra Caja.

e Vocacion de apoyo al negocio, sin menoscabo del principio anterior y manteniendo la
calidad del riesgo conforme al perfil de riesgo de la Caja.

e Vision global del riesgo, que exige una funcion soélida de admision, identificacion vy
seguimiento del riesgo autorizado.

e Coherencia con la estrategia de la Entidad de crecimiento sostenible.

e Integracion de las herramientas y politicas de gestion del riesgo en la operativa diaria, 1o
cual implica la existencia de procedimientos adecuados al tamafio de la Entidad para la
medicion de los riesgos, el establecimiento de limites para asegurar que las exposiciones
a los distintos riesgos estan dentro de los niveles autorizados y la existencia de sistemas
informacion adecuados para poder realizar una gestion eficiente.

e FEvaluacion, analisis y seguimiento de los riesgos asumidos: la identificacion, la
cuantificacion, el control y el seguimiento continuo de los riesgos permite establecer una
relacion adecuada entre la rentabilidad obtenida por las transacciones realizadas y los
riesgos asumidos.

e Adecuacion del modelo de gestion del riesgo al tamafo de la Entidad y a la diversidad y
complejidad de las actividades que desarrolla.

e Politicas y procedimientos de reduccion de riesgos mediante el uso de técnicas de
mitigacion..

e Asignacion de capital adecuada al nivel de riesgo asumido y al entorno econdmico en el
gue opera la Entidad.

Estos principios son trasladados a las politicas internas en materia de asuncion, seguimiento y
control de riesgos, recogiéndose en los correspondientes manuales y siendo objeto de control
continuo, como se explica mas adelante.

Estos principios generales se complementan con los principios enunciados en el “Marco de
Apetito al Riesgo” aprobado por el 6rgano de administracion. Uno de los objetivos
fundamentales de Caixa Benicarlé es mantener un perfil de riesgos moderado y prudente, que
le permita conseguir un balance equilibrado y saneado y una cuenta de resultados recurrente y
sostenible en el tiempo. Para ello, se define el apetito y la tolerancia al riesgo que la Entidad esta
dispuesta a asumir en el ejercicio de su actividad sobre la base de los siguientes principios:
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e Implantacion de estrategias, politicas y sistemas de gestion prudentes y adecuados al
tamafio, naturaleza y complejidad de las actividades de la Entidad.

e Cumplimiento y adecuacion de las actuaciones de la Caja a las exigencias, limites y
restricciones regulatorias establecidas.

e Mantenimiento de una baja o0 moderada exposicion relativa a todos 0s riesgos.

e Diversificacion de riesgos con el propoésito de evitar niveles de concentracion excesivos
adicionales a los derivados del ambito de actuacion de la Entidad.

e Crecimiento equilibrado de los recursos de clientes, buscando la diversificacion de
fuentes, contrapartes, instrumentos y vencimientos, asi como gestionando activamente
Su coste.

e Mantenimiento de unos niveles adecuados de solvencia, con holgura sobre los minimos
regulatorios requeridos y adecuados al perfil y al apetito al riesgo de Caixa Rural
Benicarlo.

Para mantener este perfil de riesgo se establece un conjunto de métricas clave en relacion con
los niveles de los distintos riesgos, la calidad y recurrencia de los resultados, la liquidez y la
solvencia. Para cada una de estas métricas se definen unos niveles de tolerancia al riesgo que
la Entidad esta dispuesta a asumir.

El Marco de Apetito al Riesgo constituye asi un instrumento de gobierno para asegurar que los
niveles de riesgo asumidos son coherentes con la estrategia y planes de negocio de Caixa
Benicarlo, sin perjuicio de los limites que sobre los distintos riesgos se establecen y se siguen
regularmente a través de los correspondientes Comités y de la estructura organizativa.

Por ultimo, destacar la elaboracion de un Plan de Recuperacién que contempla los
requerimientos establecidos, entre otros textos legales, por la Directiva UE/2014/59 (BRRD), la
Ley 11/2015, de recuperacion y resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de
inversion, publicada el 18 de Junio de 2015y el Real Decreto-Ley 12/2015, de 6 de noviembre,
por el que se desarrolla la citada Ley. Ambos documentos fueron aprobados por el Consejo
Rector de la Caja, habiendo sido presentado el segundo de ellos ante el Banco de Espafia de
conformidad con la legislacion vigente.

2.2.Gestion del riesgo de crédito

Definicién de Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Entidad. En el caso de las financiaciones reembolsables
otorgadas a terceros (en forma de créditos, préstamos, depdsitos, titulos y otras) se produce
como consecuencia de la no recuperacion del principal, intereses y restantes conceptos en |os
términos de importe, plazo y demas condiciones establecidos en los contratos. En los riesgos
fuera de balance, el incumplimiento por la contraparte de sus obligaciones frente a terceros
implica que la Entidad los ha de asumir como propios, en virtud del compromiso contraido.

Politicas de Riesgo de Crédito
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La Entidad cuenta con politicas, métodos y procedimientos para la documentacion, tramitacion,
estudio y concesion de operaciones de riesgo en la Caja, a cuyos efectos existe un manual
especifico convenientemente actualizado y de obligado conocimiento y cumplimiento por parte
de todas las personas relacionadas con la gestion del riesgo de crédito en cualquiera de sus
fases (admision, seguimiento, recuperacion).

En relacion con estas politicas, cabe destacar la prudencia y el rigor establecidos por la Caja, de
modo que sin perjuicio de su revision o actualizacion periddica en funcién de las circunstancias
del mercado, gozan de una gran estabilidad en el tiempo, lo que ha permitido a la Caja mantener
una elevada calidad de sus exposiciones a lo largo de las distintas fases del ciclo econdmico,
incluido el actual.

Estructura organizativa del riesgo de crédito

H C. MIXTO DE AUDITORIA Y
[ C. RECTOR RIESGOS ]

D. GENERAL
I

J
C. RIESGOS ]
J

Unidad
Global del
Riesgo

D. RIESGOS

N N Y

SOLICITUD Y ANALISIS DE RECUPERACIONES ASES.
[ PREANALISIS] [OPERACIONES] [SEGUIMIENTO] [ JURIDICA

Desde el punto de vista organizativo, los 6rganos involucrados en la gestion del riesgo de crédito
son los siguientes:

Consejo Rector: maximo 6rgano de decision en materia de riesgos, entre otros aspectos,
establece las politicas estratégicas de riesgos, valora su comportamiento y evolucion y
fija las medidas correctoras que se consideren mas convenientes en cada caso.
Comision Mixta de Auditoria y Riesgos: asesora al Consejo Rector sobre la propension
global al riesgo de la Entidad y su estrategia, asistiéndole ademas en la vigilancia de su
aplicacion. También desarrolla funciones en relacion con las politicas y practicas de
remuneraciones y supervisa la eficacia del control interno, la auditoria interna y los
sistemas de gestion de riesgos.

Unidad Global del Riesgo: ofrece soporte a la comision Mixta mediante la revision del
nivel de riesgo asumido y su adecuacion al perfil. Esta Unidad identifica, mide y valora
los principales riesgos de la Entidad. A su vez, disefia, implementa los sistemas de
medicion, informacién y control.
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Comité de Riesgos: conforme al poder mancomunado, concedido por el Consejo Rector,
los miembros del Comité se encargan de la sancion y concesion de operaciones de
financiacion incluidas las operaciones vinculadas cuyos importes superen el
apoderamiento otorgado al Director de riesgos de crédito, asi como todas las operaciones
reestructuradas o refinanciadas. Para el desarrollo de sus funciones, el Comité se apoya
en el Area de Riesgos de Crédito.

Direccion general y otras Direcciones: responsables de la aprobacion directa de
determinadas operaciones.

Areas de negocio: las &reas generadoras de riesgos son las responsables de proponer
nuevas operaciones, debiendo cumplir para ello los requisitos establecidos por la entidad
al respecto. Asimismo, pueden aprobar operaciones hasta los limites definidos en la
escala de atribuciones por la Caja.

Admisién del riesgo

Las operaciones solicitadas por los clientes se presentan en una propuesta, en la que se
identifica a la contraparte y se detallan las caracteristicas de la operacion solicitada, procediendo
el gestor comercial a realizar su informe y la argumentacion en la que basa la propuesta de
concesion de la operacion. Dependiendo del segmento de la contraparte y las caracteristicas de
la operacion, la informacion a proporcionar y el analisis a realizar varian, pudiéndose distinguir
los siguientes apartados:

Justificacion del motivo de la peticion

Informacion identificativa del cliente

Informacién econémico-financiera

Informacion procedente de registros publicos

Referencias externas

Informacion especifica de la operacion planteada

Informacion relativa a las garantias

Informacion interna disponible en la entidad

Resultados de los modelos internos de calificacion del riesgo de crédito

En relacion con los criterios para determinar la admision de nuevos clientes, la Caja ha
implementado un proceso de admision en el que se analizan y soportan documentalmente los
siguientes aspectos de manera especialmente detallada:

El motivo de la peticion.

La capacidad de pago del solicitante.

Las perspectivas de estabilidad del solicitante.
La solvencia del solicitante.

Las garantias aportadas.

Corresponde al area de Analisis y Seguimiento de Riesgos Crediticios, el anélisis y la evaluacion
final de dichos aspectos y del resto de condiciones de la operacion. El circuito de solicitud y
aprobacion de operaciones de riesgo se ha de ajustar al siguiente esquema:
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Comité de Riesgos

Resto de operaciones

Director General

Operacion < 90.000 €
Cliente < 200.000 €

Director de Riesgos de crédito

Operacion < 24.000 €
Cliente < 60.000 €

Recogida informacién ) Alta IRIS en Red de oficinas
/ documentacién Elaboracién Riesza Crédito Simulacién ..
cliente / digitalizacién informe oficina 8 scoring Operacién < 7.000 €
en GED (RC) Cliente < 20.000 €

Sistemas de medicién y valoracién de los riesgos

En linea con la practica habitual del sector, la Caja dispone de metodologias y herramientas de
identificacion, medicién, control y gestion del riesgo de crédito. Estos modelos, que incorporan
de forma homogénea las distintas variables de riesgo relevantes para las operaciones o el
segmento de clientes de que se trate, proporcionan una calificacion y una probabilidad de
incumplimiento (PD) que sirven de apoyo en la toma de decisiones de una manera objetiva.

La distribucion por niveles de calificacion crediticia de la cartera de la Entidad a 31 de diciembre
de 2019 corresponde a un perfil tipico de banca comercial, con fuerte predominio del segmento
minorista. Se trata de exposiciones caracterizadas por un alto grado de atomizacion, de modo
que la diversificacion resultante reduce los riesgos asociados a este tipo de exposiciones y su
consumo de capital

Seguimiento del riesgo

Para el control de la calidad crediticia y la anticipacion en la recuperabilidad de la inversion, se
encuentra definida la funcién de seguimiento del riesgo, a la cual se encuentran adscritos
recursos y responsables concretos. Dicha funcion de seguimiento se fundamenta en una
atencion permanente encaminada a asegurar el puntual reembolso de las operaciones y la
anticipacion ante circunstancias que puedan afectar a su buen fin y normal desarrollo.

Con este fin, la Caja dispone de un sistema de seguimiento vertebrado en torno a dos ejes de
actuacion:

e Seguimiento periddico de aquellos acreditados que por una serie de criterios
determinados requieran su seguimiento sistematico, el cual comprende el analisis
periddico de su situacion y la sancion de una politica de riesgos a nivel individual de cada
contraparte objeto de este seguimiento.

e Seguimiento sintomatico: Diariamente, en el periodo 29 al 10 de cada mes, y dos veces
por semana en el restante periodo, se revisa el listado de impagados y a partir del mismo
se deciden las actuaciones a realizar por los Directores de Oficina conforme a las
instrucciones emitidas por el Area de Riesgos de crédito Jefatura de Riesgos. Para dichos
acreditados se efectla un seguimiento especifico basado en:

o Consultas de las diferentes posiciones en la Entidad
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o Consultas en EXPERIAN Y RAl
o Situacion en la CIRBE

o Revisidon de sus Ultimas cuentas anuales o IS

Este proceso se realiza igualmente para con acreditados en los que sin existir impagos se
observen indicios de potenciales problemas de reembolso de las deudas contraidas con la
Entidad

La deteccion de eventuales problemas de recuperabilidad de la deuda provoca la inmediata
aplicacion de los procedimientos definidos al respecto en funcion del tipo de operacion,
contraparte, garantias, antigliedad de la deuda y situacion de su reclamacion, entre otros
criterios.

La recuperacion de los créditos impagados forma parte fundamental de la gestion del riesgo.
Desde el comienzo del impago, se persigue su regularizacion a través de gestiones
extrajudiciales continuas, para lo cual se cuenta con gestores especializados cuyas principales
funciones son las siguientes:

e |Impulsar el establecimiento de sistemas que permitan anticipar y mejorar el control y
seguimiento de las situaciones irregulares, que pudieran devenir en un riesgo cierto de
quebranto para la Caja.

e Realizar gestiones precontenciosas, cursando reclamaciones por escrito, concertando
entrevistas o efectuando visitas, controlando los resultados en los plazos sefialados y
proponiendo las medidas precisas, incluida la seleccion de expedientes para litigios,
fallidos o arbitrar otras soluciones.

e Trazar planes y cursar instrucciones a las oficinas sobre gestiones a realizar, exigiendo a
aquéllas el cumplimiento de las normas en materia de reclamaciones.

e Facilitar, en tiempo y forma, toda la informacion sobre los riesgos vivos y antecedentes
de morosidad de los clientes.

e De resultar infructuosas las gestiones extrajudiciales de cobro, se instan acciones
judiciales a través de nuestros letrados.

Herramientas de gestion del riesgo de crédito

Para el mejor cumplimiento de las politicas definidas en la Entidad en materia de gestion de
riesgo de crédito, se han definido metodologias y desarrollado diversas herramientas que
permiten el tratamiento del riesgo de crédito de una forma mas adecuada en funcion de la
tipologia de clientes. En este apartado y en el siguiente se procede a su descripcion resumida
convenientemente estructurada en funcion de los procesos de gestion del riesgo al que hagan
referencia.

Por lo que respecta a la actividad de Banca Comercial, en el marco de la mejora continua de la
gestion de riesgos la Caja dispone de una serie de modelos de rating y scoring que apoyan |os
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procesos de admision y seguimiento del riesgo de crédito. Estos modelos, que incorporan de
forma homogénea las distintas variables de riesgo relevantes para las operaciones o el segmento
de clientes de que se trate, proporcionan una calificacion y una probabilidad de incumplimiento
(PD) que sirven de apoyo en la toma de decisiones de una manera objetiva, permitiendo
adicionalmente la ordenacion de la calidad crediticia de las operaciones y/o contrapartes sobre
una base homogénea. Los modelos actualmente utilizados en la Caja son los siguientes:

Segmentos de Riesgos Criterios de segmentacion Modelos de calificacién

Entidades Financieras |CNAE, CIF, tipo de persona juridica |Rating de Entidades Financieras

Empresas: CNAE, CIF, tipo de persona juridica,
fecha de constitucion, cifra neta de
ventas

Grandes Empresas |Cifra neta de facturacion anual > 60 |Rating de Grandes Empresas
millones de euros

PYMES Cifra neta de facturacion anual entre |Rating de PYMES
1 y 60 millones de euros

Microempresas Cifra neta de facturacién anual < 1 |Scoring de admisién de Microempresas (*)
millén de euros

Otras empresas Empresas de reciente constitucion y
determinados tipos de personas
juridicas (AlEs, UTEs...)

Particulares Personas fisicas Modelos de scoring de admisién en funcion
del producto (Tarjetas, Consumo e
Hipotecas), el grado de vinculacion de los
Canal de contratacion solicitantes (vinculados / no vinculados) y el
canal de contratacion (presencial / a
distancia).

Grado de vinculacion

*En proceso de sustitucion por nuevos modelos (cuatro) de rating y scoring de admision (diferenciando en ambos casos entre microempresas
vinculadas y no vinculadas).

Tanto la construccién como el posterior mantenimiento y mejora (proceso que se realiza con
periodicidad anual) de los modelos internos de calificacion crediticia y su reflejo documental se
realizan, atendiendo a los requerimientos establecidos por Basilea Il y la guia sobre validacion
de modelos internos publicada por Banco de Espafia (“Dossier para el Seguimiento vy
Documentacion de Métodos Basados en Calificaciones Internas para el Célculo de los
Requerimientos Minimos de Capital por Riesgo de Crédito”), de manera centralizada por Banco
Cooperativo para todas las Cajas Rurales asociadas. Asimismo, existe un Plan Director de
actuacion en el cual se identifican las lineas prioritarias de evolucion al respecto.

En el caso de los modelos de scoring, la calificacion y la probabilidad de incumplimiento se ven
acompafadas de un dictamen.
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Garantias

e (Garantias hipotecarias constituidas a favor de la entidad. Las garantias hipotecarias sobre
bienes inmuebles, constituidas a favor de la Entidad, como garantias de operaciones
financieras concedidas por la misma a clientes, se han constituido observandose todos
los requisitos formales exigidos por la legislacion espafiola para la constitucion valida de
una garantia hipotecaria

e Otfras garantias reales. En cuanto a otras garantias reales constituidas a favor de la
Entidad, mayoritariamente pignoraciones de activos e instrumentos financieros (valores
de renta variable, participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva, titulos de renta
fija, ...), depositos e imposiciones a plazo, la cuantificacion de su impacto reductor en los
requerimientos de recursos propios se ha realizado sobre bases prudentes en la
interpretacion del efectivo cumplimiento de las condiciones de admisibilidad establecidas
en el Capitulo Cuarto del Reglamento Europeo n°® 575/2013, procediendo a su
reevaluacion periddica en los términos contemplados en él.

e (Garantias personales: en el caso concreto de operaciones con personas fisicas en que
surja una capacidad de reembolso ajustada, con caracter general se exigira la existencia
de avalistas con una solvencia suficiente y adecuada a juicio de la Caja.

Hay que tener en cuenta que la tipologia del activo sobre el que se esta constituyendo la garantia
real determina en muchos casos los requisitos y formalidades (ademas de la intervencion de
fedatario publico en su constitucion) que se han de cumplir para que la garantia real tenga plena
validez y eficacia de cara al acceso a un proceso judicial ejecutivo que permita la rapida
realizacion del valor del bien aportado en garantia de la deuda, en vez de tener que acudir a un
proceso declarativo ordinario.

En todo caso, las garantias reales no hipotecarias que se han considerado como técnicas de
reduccion del riesgo en la Entidad son aquellas que se han constituido conforme a la legislacion
espafola, sometidas a la jurisdiccion espafola y en las que se han cumplido las condiciones
gue en cada caso permiten considerarlas como plenamente eficaces para su ejecucion en un
plazo razonable.

Por ultimo, la Entidad dispone de sistemas y procedimientos de revision continua o periddica
(segun el tipo de colateral) del valor de sus garantias:
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Distribucion crédito a la clientela por garantia

0,00%
Total Normal Normal en Vigilancia Dudosos
Especial

M Hipotecaria © Personal

Distribucion del crédito a la clientela por LTV

= <40%

= 40% - 60%

= 60% - 80%

= 80% - 100%
100% - 200%
>200%
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Riesgo de concentracion

El riesgo de concentracion representa la posibilidad de sufrir pérdidas debido a exposiciones
individuales significativas que estén correlacionadas y/o exposiciones importantes con grupos
de contrapartes cuya probabilidad de incumplimiento esté sujeta a unos factores de riesgo
comunes a todos ellos (sector de actividad, localizacion geogréfica, etc.).

El riesgo de concentracion constituye un elemento esencial de la gestion. La Entidad realiza un
seguimiento continuo del grado de concentracion de las carteras de riesgo crediticio bajo
diferentes dimensiones relevantes: clientes (individuales y grupos), sectores de actividad,
productos. En este sentido, la Entidad dispone de politicas y procedimientos de control
claramente definidos y apropiados para la gestion de este riesgo.

Debido a la naturaleza de la actividad de la Caja y a su modelo de negocio, el riesgo de
concentracion se encuentra principalmente ligado al riesgo de crédito, encontrandose
implementadas las siguientes métricas y limites:

e Concentracion sectorial (personas juridicas): la Entidad tiene establecido en su manual
de politicas de riesgo, que no se sobrepasara el 15% de la totalidad de la inversion
crediticia con ningun sector productivo.

e Concentracién por segmentos: se ha establecido un limite interno a la concentracién sectorial,
en el sentido de que el riesgo total asumido con un mismo sector no podréa exceder del 30% del
total de la inversion crediticia, excluyendo al segmento hogares (personas fisicas sin actividad
econdmica) el cual seria de desear que no superara el 75%..

e Concentracion individual': la Entidad tiene establecidos como limites los contemplados
por la cuarta parte del Reglamento Europeo 575/2013.

Desde el punto de vista geografico, la dimension de la Caja y el mercado en el que opera
provocan una elevada concentracion. No obstante, su conocimiento y especializacion en este
mercado contribuyen a reducir el riesgo, debiéndose mantener una vision equilibrada de estos
factores.

En todo caso, tal y como se apuntaba para la concentracion individual, se deben cumplir los
limites a la concentracion de riesgos establecidos por la normativa vigente. En este sentido,
ningun cliente o conjunto de ellos que constituya un grupo econémico o se hallen vinculados
entre si en el sentido descrito por el articulo 390 del citado texto legal puede alcanzar un riesgo
del 25% del capital admisible de la Entidad después de tener en cuenta el efecto de la reduccion
del riesgo de crédito de conformidad con los articulos 399 a 403 Reglamento 575/2013. Cuando
ese cliente sea una entidad o cuando el grupo de clientes vinculados entre si incluya una o
varias entidades, dicho valor no debera rebasar el 25% del capital admisible de la entidad o 150
millones de euros, si esta cantidad fuera mas elevada, siempre que la suma de los valores de
las exposiciones frente a todos los clientes vinculados entre si que no sean entidades, después
de tener en cuenta el efecto de la reduccion del riesgo de crédito, no rebase el 25% del capital
admisible de la Caja.

I Limites a nivel individual y de las agrupaciones de clientes existentes a estos efectos.
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Sin perjuicio de los citados limites, la Entidad presta una especial atencion a los riesgos que
superan el 2% de los recursos propios y las interrelaciones, tanto juridicas como econdémicas,
existentes entre ellos.

La vigilancia y adaptacion de la estructura de limites a la estrategia y objetivos de la Entidad, asi
como al entorno en el que opera y el empleo de técnicas de mitigacion permiten una gestion
activa de las exposiciones, reduciendo el riesgo de acumulaciéon de concentraciones no
deseadas de riesgo a medio y largo plazo.

Politica de precios

La Entidad establece el detalle de las tarifas a aplicar a las diferentes operaciones y
transacciones comerciales que realiza con sus clientes y, conforme a la normativa vigente, se
procede a su debida comunicacion.

Los precios a aplicar a cada una de las operaciones contratadas con los clientes se encuentran
en todo caso dentro de los margenes establecidos en las tarifas oficiales aprobadas por el Banco
de Espafia y se fijan en funcion de las caracteristicas de cada cliente y operacion conforme a la
medicion del binomio riesgo — rentabilidad realizado por la Caja y la estructura de costes
existente. En este sentido, la politica de precios se encuentra orientada a cubrir los costes de
financiacion, de estructura y de riesgo de crédito inherente a cada clase de operaciones de
crédito ofertadas.

En el caso de operaciones de renegociacion de deudas, el precio aplicable sera el
correspondiente a la categoria de activo de que se trate incrementado en una prima de riesgo,
establecida en una banda de oscilacion segun el grado de riesgo, y que se revisa periddicamente
en funcién de la evolucion del mercado.

Informacion de gestion

Con caracter periddico (variable segun el caso), la Alta Direccion y el Consejo Rector reciben
informacion de la evolucion de las magnitudes mas relevantes de la exposicion al riesgo de
crédito y de concentracion, pudiendo analizar la informacion desde varios puntos de vista.
Asimismo, dispone del detalle de las magnitudes mas relevantes para poder profundizar en su
analisis.

2.3. Gestidn del riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la posibilidad de sufrir pérdidas ante movimientos adversos en
los precios de los bonos, titulos 0 mercaderias o tipo de cambio de monedas en la cartera de
negociacion de la Entidad. Este riesgo incluye el riesgo de tipo de cambio estructural de balance,
definido como la posibilidad de sufrir pérdidas debido a movimientos adversos en los tipos de
cambio.

La composicion de la cartera de la Entidad y su politica de inversion permiten concluir gue no
se trata de un riesgo relevante, al situarse el saldo de la cartera de negociacion de manera

Pagina 24 de 68 @ Caixa Benicarlo



Informacién de relevancia prudencial Datos a 31/12/2019

estructural® por debajo del 5% de los activos totales de la Entidad y de 15 millones de euros,
limites que el Reglamento Europeo 575/2013 contempla como eximentes de la obligacion de
aplicar la Seccion Octava del Capitulo Sexto del Titulo Segundo del citado texto legal. Ello se ve
corroborado por los resultados obtenidos histéricamente en la cartera de negociacion, los cuales
han sido nulos o de escasa importancia relativa.

2.4.Gestion del riesgo de tipo de interés estructural de balance

El riesgo de tipo de interés estructural de balance se define como la posibilidad de sufrir pérdidas
por el impacto negativo de las variaciones de los tipos de interés. Este riesgo varia en funcion de
la estructura y fecha de repreciacion de los activos, pasivos y operaciones fuera de balance.

El riesgo de tipo de interés estructural de balance es gestionado en el seno del Comité de
Direccién. No obstante, con caracter adicional a los medios, politicas y procedimientos propios de
gue dispone, la Entidad cuenta con los servicios prestados por Banco Cooperativo Espafiol, los cuales
complementan a los primeros y permiten configurar un sistema de identificacion, medicion, control y
gestion del riesgo ALM adecuado al tamafio y a la complejidad de la actividad de la Caja.

La gestion de este riesgo persigue un doble objetivo: reducir la sensibilidad del margen financiero
a las variaciones de los tipos de interés y preservar el valor econémico de la Entidad. Para
alcanzar estos objetivos se realiza una gestion activa, contratando en los mercados financieros
operaciones de cobertura adicionales a las coberturas naturales generadas en el propio balance
como consecuencia de la complementariedad de la sensibilidad a variaciones de los tipos de
interés de las operaciones de activo y de pasivo.

El anélisis de la exposicion del balance de una entidad financiera ante el riesgo de tipo de interés
estructural puede abordarse desde dos perspectivas claramente diferenciadas: analizando el
impacto de variaciones en los tipos sobre el margen financiero y analizando el impacto sobre el
valor econdmico. Caja Rural Benicarl6 analiza con caracter semestral el grado de exposicion de
la Entidad al riesgo de tipo de interés estructural utilizando ambas perspectivas.

e (Célculo del Impacto del Riesgo de Tipo de Interés sobre el Margen Financiero. Como
primer escalon de la cuenta de resultados, el analisis del impacto sobre el margen
financiero tiene una gran importancia al servir como referente de la rentabilidad obtenida
por la Entidad fruto de sus actividades de financiero financiera. En el anélisis de la
exposicion del margen financiero a los movimientos en los tipos de interés la Entidad
utiliza las siguientes metodologias:

o El gap de vencimiento o reprecio de caracter estatico.
o Simulaciones dinamicas que permiten proyectar el margen financiero ante
distintos escenarios sobre la evolucion del balance y sobre los tipos de interés.

e Célculo del Impacto de la Exposicién al Riesgo de Tipo de Interés sobre el Valor
Econémico de la Entidad - Gap de Duracién y Valor Econ6mico. La mayor parte de los
elementos que componen las masas de activo y pasivo de una entidad financiera son
instrumentos de renta fija. Independientemente de su naturaleza como partidas a tipo
fijo o variable, su valor de mercado se vera afectado por los cambios en los tipos de

2 En la actualidad no hay cartera de negociacién en la Caja.
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interés de mercado. En este sentido, y dada la relacion contable entre activo, pasivo y
capital, el valor de mercado del patrimonio neto es calculado residualmente como
diferencia entre el valor del activo menos el del pasivo.

e Andlisis y valoracion de opcionalidades implicitas. Un aspecto importante a la hora de
analizar el riesgo al que se encuentra expuesta una Entidad es tener en cuenta el impacto
de las opcionalidades implicitas del balance y como estas pueden modificar no solo el
valor de la Entidad sino también la exposicion de riesgo de la misma.

Semestralmente, el Comité de Direccién analiza de forma global los desfases temporales que se
producen entre los vencimientos y repreciaciones de las distintas partidas de activo y pasivo. En
el caso de productos sin vencimiento contractual se aplican determinadas hipotesis basadas en
la evolucion histérica de los mismos.

Semestralmente se realiza una simulacion del margen financiero para un periodo de 12 meses
sobre la base de determinados supuestos de comportamiento como son el crecimiento de cada
una de las partidas del balance, hipétesis de renovacion respecto a diferenciales aplicados y a
plazos de revision de cada tipo de operacion, asi como distintos escenarios de tipos de interés.

Por ultimo, el nivel de riesgo también se analiza desde la perspectiva del valor econémico,
medido como el efecto de las variaciones de tipos de interés sobre el valor actual de la entidad
descontando los flujos futuros esperados.

Los principales informes de gestion para la medicion de este riesgo son los siguientes:

Simulacién del Margen Financiero

Proyeccion a doce meses del margen financiero y célculo del
efecto de la variacion de los tipos de interés

Servicio Activos y Pasivos Banco Cooperativo Espafiol
Consejo Rector y Comité de Direccion; Unidad Global del
Riesgo

Semestral

Riesgo de tipo de interés. Resumen

Sensibilidad del margen y del valor econémico

Servicio Activos y Pasivos Banco Cooperativo Espafiol
Consejo Rector y Comité de Direccion; Unidad Global del
Riesgo

Semestral

En el apartado 9 se explican las principales métricas empleadas en la medicion y gestion de
este riesgo, que en todo momento se han situado muy por debajo de los niveles considerados
como significativos (outliers) por la normativa vigente. Sin perjuicio de ello, la Caja mantiene una
estrecha vigilancia de este riesgo y un conjunto de actuaciones relativas a la intensificacion de
su seguimiento y gestion.

2.5.Gestién del riesgo de liquidez
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La gestion del riesgo de liquidez consiste en asegurar que la Entidad dispondra en todo momento
de la suficiente liquidez para cumplir con sus compromisos de pago asociados a la cancelacion
de sus pasivos en sus respectivas fechas de vencimiento, sin comprometer su capacidad para
responder con rapidez ante oportunidades estratégicas de mercado. En esta gestion se incluye
la obtencion de financiacion en los mercados mayoristas al menor coste posible a medio y largo
plazo, siendo el objetivo mantener un nivel 6ptimo de activos liquidos bajo una politica prudente.

Para ello, de manera proporcionada a la complejidad, el perfil de riesgo y el tipo de negocio de
la Entidad, ésta ha establecido estrategias, politicas, procedimientos y sistemas soélidos para la
identificacion, medicion, gestion y seguimiento del riesgo de liquidez sobre un conjunto
adecuado de horizontes temporales con objeto de garantizar, entre otros objetivos, el
mantenimiento de un “colchén” de liquidez apropiado.

Las claves para poder solventar problemas de liquidez radican en la anticipacién y la gestion
preventiva. Consciente de ello, la Caja considera ambos aspectos sus primeras lineas de defensa
frente a los potenciales efectos adversos de una situacion de iliquidez sobre sus resultados,
reputacion y solvencia.

En términos de identificacién temprana, la Entidad realiza un seguimiento permanente de su
situacion de liquidez de corto, medio y largo plazo y de la evolucion de los principales mercados
monetarios y de capitales en los que opera. Para ello cuenta con: (i) indicadores cuantitativos y
cualitativos, (ii) limites y alertas definidos en funcion del nivel de tolerancia méaxima al riesgo de
liquidez v (iii) el soporte humano, técnico y operativo necesario para incorporar oportunamente
estos indicadores como input estratégico y de gestion del riesgo.

Por lo que respecta a la gestion preventiva, el Comité de Direccion guia la gestion estructural de
la liquidez hacia: (i) el equilibrio entre los flujos financieros positivos y negativos a lo largo de un
horizonte amplio de observacion, (ii) la diversificacion de usos y fuentes de financiacion vy (iii) la
proteccion de la capacidad de la Caja para financiar su crecimiento y hacer frente a sus
obligaciones de pago en la fecha y forma contractualmente establecidas a un coste razonable y
sin afectar su reputacion.

Finalmente, en términos de anticipacion la Entidad cuenta con un colchén de activos liquidos
libres de cargas que le permite hacer frente holgadamente a situaciones de severa tension. La
calidad, liquidez relativa y capacidad de pignoracion de los activos que conforman el colchén
son contrastadas peridodicamente y sometidas a pruebas de estrés para determinar su capacidad
para hacer frente a coyunturas extremas.

Con objeto de potenciar la estructura de control, medicion y gestion del riesgo de liquidez y
adaptarla al nuevo marco internacional, se han adoptado los nuevos estandares de medicion.
De este modo, las principales métricas empleadas para el control de la liquidez y sus resultados
a 31 de diciembre de 2019 son:

e Gap de vencimientos. El gap de liquidez se calcula mensualmente teniendo en cuenta el

vencimiento residual de las cuentas de activo y pasivo correspondientes al balance de
una determinada fecha clasificando estos vencimientos en una serie de intervalos
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temporales y estructura de cuentas, por ejemplo, con el formato y criterios utilizados para
la elaboracion del estado regulatorio “C66 Escalera de vencimientos

e Ratio de cumplimiento de liquidez a corto plazo (LCR), el cual identifica los activos
liquidos de libre disposicion necesarios para cubrir las salidas netas de liquidez en 30
dias bajo un escenario de estrés especifico. El escenario incorpora no soélo situaciones
criticas de la entidad sino también de los mercados:

Rebaja del nivel crediticio de la entidad de 3 “notches”

Pérdida parcial de los depositos

Pérdida total de la financiacién mayorista

Incremento significativo de los “haircuts”

Incremento en las exigencias de margenes o colateral en las operaciones de
derivados.

Incremento de los niveles de disposicion en compromisos y disponibles
irrevocables.

AN NI N NN

<\

LCR= Colchdn de activos liguidos de alta calidad libres de cargas
Salidas netas de efectivo durante 30 dias

e Ratio estructural (NSFR), que mide el volumen de fuentes de obtencion de fondos
estable y a largo plazo en relacion con los perfiles de liquidez de los activos de la Entidad,
a lo que hay que anadir las contingencias de financiacion provenientes de compromisos
fuera de balance.

MSFR = Nivel disponible de financiacidn estable = 100%.,
Mivel requerido de financiacion estable

Activos liquidos y otra liquidez disponible. En primer lugar, se mide el movimiento de
valores (estado LQ 2.2 de Banco de Espafa) que se producird como consecuencia de la
liquidacion o el vencimiento de los valores de renta fija o de operaciones hechas sobre
valores de renta fija tales como compraventas al contado o0 a plazo, préstamos de valores
y permutas. Se trata de titulos que se negocian en mercados activos y pueden ser rapida
y facilmente convertidos en efectivo sin incurrir en una pérdida significativa. Los activos
se valoran aplicando los precios publicados por el Banco Central Europeo o en su defecto
una estimacion conservadora teniendo en cuenta la valoracion dada a activos similares
por el correspondiente Banco Central. A partir de dicha informacion, se tiene
conocimiento de los activos que en cada tramo temporal pueden ser potencialmente
utilizados como colateral para cubrir necesidades puntuales de liquidez.

e Grado de concentracién de los depésitos desde una doble perspectiva (estados C67 y
C68): Monitorizacion de las diez mayores contrapartes y en todos los casos de aquéllas
gue superan el 1% del pasivo de la Entidad, identificando de este modo aquellas fuentes
de financiacion significativas cuya salida pudiera generar problemas de liquidez.
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e Evolucibn del coste de la financiacibn por periodos de contratacion, plazos vy
contrapartes.

e Ratio de tesoreria liquida, que mide el peso de los activos liquidos (incluidos aquellos
cuya finalidad es la cobertura de riesgo de liquidez) sobre el pasivo exigible. La finalidad
de esta ratio es establecer un intervalo que asegure la cobertura de los pasivos exigibles
sin incurrir en un coste de oportunidad por exceso de liquidez. Para ello, la Caja ha
establecido un limite minimo del 10%.

La actividad comercial de la Entidad presenta un gap de liquidez positivo, con un superavit
estructural de la financiacion minorista sobre la inversion crediticia de la Caja; dicho superavit
se ha acrecentado durante los ultimos afios como consecuencia del crecimiento de los depdsitos
de la clientela y del menor dinamismo del crédito. Ello quiere decir que para el ejercicio de su
actividad principal, la Caja no necesita acudir a los mercados mayoristas, colocando el citado
superavit en activos liquidos que refuerzan su posicion de liquidez.

Adicionalmente, la Caja dispone de un plan de contingencia cuyo principal instrumento de
cobertura de necesidades adicionales de liquidez lo constituye la “Pdliza de crédito con prenda
de valores y otros activos” suscrita con Banco de Espafia a través del Banco Cooperativo
Espafiol, disponiendo asi mismo de una linea de liquidez con éste (miembro de la misma red
cooperativa).

Los principales informes de gestion para la medicion de este riesgo son los correspondientes a
las métricas explicadas con anterioridad, siendo elaborados por el Departamento de
Contabilidad y el Servicio de Activos del Banco Cooperativo Espafiol y presentados al Comité de
direccion con frecuencia al menos semestral. Por su parte, el Consejo Rector recibe
mensualmente informacion sobre el gap de liquidez y los activos liquidos disponibles.

Asimismo, de conformidad con las recomendaciones de la Junta Europea de Riesgo Sistémico
(JERS), la Entidad ha implementado politicas, procedimientos y controles que aseguren que los
riesgos asociados a la gestion de garantias y el gravamen de activos (asset encumbrance) estén
adecuadamente identificados, controlados y gestionados.

2.6. Gestiébn del riesgo operacional

El riesgo operacional representa la posibilidad de incurrir en pérdidas como consecuencia de la
inadecuacion o de fallos en los procesos, sistemas y personas, asi como por eventos externos.
Incluye el riesgo tecnoldgico, legal y de cumplimiento normativo.

Herramientas.

Histéricamente la exposicion de la Entidad a este riesgo ha sido reducida, existiendo factores
mitigantes de este riesgo entre los que cabe destacar:
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Se dispone de una herramienta que entre otras cosas permite generar un reporting regulatorio
(Estados C 16 Y C 17) y un reporting de gestion. La herramienta se llama GIRO (Gestion Integral
de Riesgo Operacional).

Caixa Rural Benicarld dispone de una base de datos que se esta alimentando de forma
centralizada desde el Departamento de Contabilidad, lo cual asegura la calidad y fiabilidad de
los datos que alli se reporten.

Adicionalmente, la caja cuenta con elementos mitigantes de este riesgo, ya que dispone de una
Pdliza de Seguro Integral Bancario que cubre la gran parte de los riesgos operacionales a los
que se puede ver sometida una entidad de crédito de nuestro tamafio y complejidad.

2.7. Gestién de otros riesgos

En la gestion de otros riesgos se incluye:

e El riesgo reputacional se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas debido a la
pérdida de confianza de la Entidad.

e FEl riesgo estratégico y de negocio se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas
como consecuencia del acaecimiento de hechos adversos, tanto internos como externos,
que impidan a la Entidad lograr sus objetivos de resultados y capital.

La Entidad no dispone de politicas especificas para el riesgo reputacional, sin embargo, dispone
de politicas de comunicacion. Adicionalmente, el proceso de seguimiento se realiza a través de
los procedimientos de atencioén al cliente.

El 6rgano encargado de supervisar este riesgo es la Unidad Global del Riesgo.

Debido a la naturaleza del riesgo de negocio, su gestibn se apoya principalmente en la
administracion financiera y comercial, asi como en la gestion de los demas riesgos relevantes
descrita con anterioridad, de modo que su combinacién permita a la Entidad hacer frente a
hipotéticos hechos adversos (internos o externos) en las mejores condiciones posibles.

Para ello y a partir de la identificacion de los hechos de mayor impacto (real o potencial) sobre
la Entidad, ésta actua del siguiente modo:

e FEvaluacion de las alternativas estratégicas existentes para el posicionamiento de la
Entidad en el nuevo entorno (econémico y competencia).

e Traslacion de las directrices estratégicas a los objetivos de la Entidad y de las distintas
unidades de negocio. Adopcion de las medidas oportunas.

e Seguimiento continuado de las exposiciones y de los sectores de actividad mas

afectados por la situacion econémica (riesgo de crédito), con la adopcion de medidas
anticipatorias que mitiguen las pérdidas esperadas.
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e (Gestion prudente de la actividad de Tesoreria y Mercados de Capitales, manteniendo
los riesgos de mercado, tipo de interés y liquidez dentro de los limites establecidos al
respecto.

e [Estudio de las posibles novedades regulatorias y de su impacto en la Entidad,
anticipando las actuaciones que se estimen convenientes para cumplir con los nuevos
requerimientos.

A pesar de la dificultad que viene caracterizando el entorno de la Entidad desde hace varios
gjercicios y del inevitable deterioro de sus cuentas, la Caja ha logrado mantener e incluso reforzar
Su posicionamiento competitivo y su desempefio.
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3. RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES

3.1.Resumen de las principales caracteristicas y condiciones de los instrumentos de capital
de nivel 1 ordinario, de capital de nivel 1 adicional y del capital de nivel 2.

A efectos del calculo de sus requisitos de fondos propios, la Entidad considera como fondos
propios los elementos definidos en el Titulo | de la Parte Segunda del Reglamento n°575/2013,
considerando sus correspondientes deducciones.

El capital de nivel 1 ordinario (CET 1) se caracteriza por constituir fondos propios que pueden
ser utilizados de forma inmediata y sin restricciones para la cobertura de riesgos o de pérdidas
en cuanto se produzcan éstos. El capital de nivel 1 ordinario de la Entidad a 31 de diciembre de
2019 esta formado, basicamente, por las aportaciones al capital y las reservas efectivas y
expresas. A 31 de diciembre de 2019, la Entidad cuenta con un capital de nivel 1 ordinario por
importe de 21.102 miles de euros.

Los instrumentos de capital de nivel 1 adicional (Tierl), se caracterizan por tener, a priori, una
volatilidad o grado de permanencia menor que los elementos considerados como instrumentos
de capital de nivel 1 ordinario. A 31 de diciembre de 2019, la Entidad no cuenta con un capital
de nivel 1 adicional.

Los instrumentos de capital de nivel 2, se caracterizan por tener, a priori, una volatilidad o grado
de permanencia menor que los elementos considerados como capital de nivel 1 adicional. La
Entidad, a 31 de diciembre de 2019, no cuenta con un capital de nivel 2.

3.2.  Proceso de Revisién y Evaluacién Supervisora (PRES) y Colchones de capital

El Banco de Espafia comunic6, a finales de 2018, los resultados definitivos del Proceso de
revision y evaluacion supervisora (PRES) que fija las necesidades de capital de cada entidad de
crédito para 2019 en funcién de: modelo de negocio, riesgo de capital, de liquidez y gobernanza
y control interno. Esta decision requiere que la Entidad mantenga una ratio de capital total del
11,63%. Estos requerimientos de solvencia incluyen:

e Ratio minima requerida por Pilar | del 4,5% CET 1 y 8% de Capital Total

e Requerimiento de Pilar Il 1,13%

e Colchon de conservacion de capital del 2,5% a cubrir con CET 1 (no se aplican colchones
especificos de importancia sistémica).

Para 2020, el requerimiento de Pilar Il se ha incrementado a 1,75%, requiriendo que la Entidad
mantenga una ratio de capital total de 12,25%.
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3.3. Importe de los Fondos Propios

A 31 de diciembre de 2019, los recursos propios computables de Caixa Rural Benicarld S.C.C.V.
excedian de los minimos requeridos por la normativa en vigor, siendo su composicion la
siguiente (cifras en miles de euros):

Miles de Euros m

FONDOS PROPIOS

Capital de nivel 1 ordinario 21.102
Instrumentos de capital admisibles como capital de nivel 1 ordinario 584
Ganancias acumuladas ejercicios anteriores 18.396
Ajustes por valoracion 3.340
Otras reservas 904
Ajustes del capital de nivel 1 ordinario debidos a filtros prudenciales -99
Tenencias reciprocas en el capital de nivel 1 ordinario -25
Activos de fondos de pensiones de prestaciones definidas -24
Instrumentos en entes en los que la entidad no tiene una inversion significativa -1.974

Capital adicional de nivel 1 0
Instrumentos de capital admisibles como capital de nivel 1 adicional 0

Capital de nivel 2 0
Instrumentos de capital y préstamos subordinados admisibles como capital de nivel 2 0

CAPITAL TOTAL 21.102

De este modo, los ratios y superavits de capital de la Entidad a 31 de diciembre de 2019 eran los
siguientes:

RATIOS DE CAPITAL
% Capital ordinario 16,4%
% Capital nivel 1 16,4%
% Capital Total 16,4%
EXCESO / DEFICIT DE CAPITAL 6.514
Superavit de capital sobre requerimiento individual formulado por Banco de Espafia 5,2%

La Entidad, en 2019, mantiene un colchdn de conservacion de capital por importe de 3.214
miles de euros, cubierto con capital de nivel 1 ordinario, representando el 2,5% de los activos
ponderados por riesgo de Pilar |.

La ratio de capital total de la Entidad a 31 de diciembre de 2019 es de un 16,4% compuesto
por capital de nivel 1 ordinario.
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3.4.Conciliacién de los Fondos Propios vy el Patrimonio Neto del Balance

La comparacion de los recursos propios computables conforme al Reglamento Europeo
575/2013 con el patrimonio neto registrado contablemente (estados financieros auditados) a 31
de diciembre de 2019 arroja las siguientes cifras:

Concepto Importe 2019 (miles de euros)

Capital emitido 584
Prima de emisidn 0
Reservas 19.300
Beneficio atribuido 1.040
Otro resultado global acumulado 3.340
Patrimonio Neto Balance Publico 24.264
Ajustes por filtros prudenciales -99
Activos de fondos de pensiones de prestaciones definidas -24
Parte del beneficio provisional o de cierre de ejercicio no admisible -1.040
Participaciones no significativas en el sector financiero -1.974
Tenencias reciprocas -25
CAPITAL TOTAL 21.102

La diferencia entre los fondos propios a efectos de solvencia y el patrimonio neto del balance se
debe a los ajustes por filtros prudenciales, por las deducciones por instrumentos en entes en
los que la entidad no tiene una inversion significativa y de tenencias reciprocas, por los
beneficios del ejercicio en curso y en menor medida por la deduccion de activos de fondos de
pensiones.

3.5.Ratio de apalancamiento

Una novedad adicional de la normativa de Basilea Il es la introduccion de una ratio regulatoria
para medir el apalancamiento. Esta ratio se calcula como el cociente entre el capital de nivel 1
sobre la exposicion total entendida como la suma de los activos de balance mas las cuentas de
orden, menos algunos ajustes.

Esta ratio tiene un requerimiento del 3% aunque su cumplimiento no es obligatorio hasta el 1
de enero de 2022. Sin embargo, si se exige de su publicacion al mercado.

El siguiente cuadro desglosa el calculo de la ratio:
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Valor a efectos de apalancamiento (miles

SO de euros)
Derivados 133
Otros activos 297.941
Partidas fuera de balance 7.896
Otros ajustes -2.123
Total exposicién 303.847
Capital de nivel 1 21.102
Ratio de apalancamiento 6,94%

Tal y como se puede observar, la ratio se sitta muy por encima del minimo regulatorio
establecido del 3%.
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4. REQUERIMIENTOS DE CAPITAL

4.1.Requerimientos de capital por riesgo de crédito

A continuacion, se presenta el importe de los requisitos de capital de la Entidad por razéon del
riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2019, calculado, para cada una de las categorias a las
gue se ha aplicado el método estandar, como un 8% de las exposiciones ponderadas por riesgo:

Requerimientos minimos de recursos propios

Miles de euros

Riesgo de crédito, contraparte y entrega

Administraciones centrales y Bancos Centrales 170
Administraciones regionales y autoridades locales 0
Entes del sector publico 50
Bancos multilaterales de desarrollo 0
Organizaciones internacionales 0
Entidades 1.710
Empresas 3.363
Minoristas 1.638
Exposiciones garantizadas con hipotecas sobre bienes inmuebles 930
Exposiciones en situacion de impago 559
Exposiciones de alto riesgo 185
Bonos garantizados 10
Exposiciones frente a instituciones y empresas con calificacion crediticia a 0
corto plazo

Exposiciones frente a instituciones de inversion colectiva (IIC) 28
Exposiciones de renta variable 355
Otras exposiciones 502
Total de requerimientos minimos de recursos propios por riesgo de crédito 9.500

4.2. Factor corrector aplicado a exposiciones pequefias y medianas empresas

La Ley 14/2013 de 27 de septiembre, de apoyo a los emprendedores, establece un factor
corrector de 0’7619 aplicable a las exposiciones ponderadas por riesgo de crédito de pequefias
y medianas empresas.

Para la aplicacion de dicho factor se atenderéa a lo previsto en el articulo 501.2 de la CRR, en el
gue se fijan como parametros el volumen de negocio (< 50 millones) y el riesgo con la Entidad
(< I'5 millones). La correccién por este concepto sobre los requerimientos por riesgo de crédito
asciende a -347 miles de euros.
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4.3. Requisitos de fondos propios por riesgo de contraparte y por riesgo de posicién y
liguidacion de la cartera de negociacion

A 31 de diciembre de 2019, la Entidad no cuenta con requisitos de fondos propios por riesgo
de contraparte, ni por riesgo de posicion y liquidacion de la cartera de negociacion.

4.4. Requisitos de fondos propios por riesgo de tipo de cambio y materias primas

A 31 de diciembre de 2019, la Entidad no cuenta con requisitos de fondos propios por riesgo
de contraparte, ni por riesgo de tipo de cambio y materias primas.

4.5. Requisitos de fondos propios por riesgo operacional

A 31 de diciembre de 2019, la Entidad tiene unos requisitos de fondos propios por riesgo
operacional que ascienden a 764 miles de euros, desglosado en funciéon de los métodos
aplicados para su caélculo:

Requisito de fondos

Método aplicado propios
(en miles de Euros)
A) Calculados en aplicacion del Método del Indicador Béasico 764
B) Calculados en aplicacion del Método Estandar 0
C) Calculados en aplicacion del Método Estandar alternativo 0
B) Calculados mediante la aplicacion de Métodos Avanzados 0
Total requisitos de fondos propios por riesgo operativo 764

4.6. Requisitos de fondos propios por riesgo de ajuste de valoracién del crédito

En cuanto a los requisitos por riesgo de ajuste de valoracion del crédito, éstos ascienden a 22
miles de euros a 31 de diciembre de 2019.

4.7. Requisitos de fondos propios totales

El grafico siguiente refleja los requisitos de fondos propios totales de la Entidad, distribuidos por
tipologia de riesgo:

Requisitos FFPP
0%

= Riesgo de crédito Riesgo operacional Riesgo por CVA
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Las fuentes de riesgo con requisitos de capital segln la normativa vigente provienen del riesgo
de crédito con un peso del 92% vy del riesgo operacional con un 7%, siendo el riesgo por CVA
poco significativo.

4.8. Evaluacién de la suficiencia del capital

De conformidad con lo establecido en la normativa de solvencia, Caixa Rural Benicarlo S.C.C.V.
dispone de un proceso de auto-evaluacion de su capital. Este proceso se encuentra integrado
por un conjunto de estrategias y procedimientos solidos y exhaustivos que permiten evaluar y
mantener de forma permanente los importes, los tipos y la distribucion tanto de su capital interno
como de los recursos propios que considera adecuados para cubrir, segln su naturaleza y nivel,
todos los riesgos a los que esté o pueda estar expuesto.

El citado proceso asegura la adecuada relacion entre el perfil de riesgos de Caixa Rural Benicarld
S.C.C.V. y los recursos propios que efectivamente mantiene.

En el marco de su gestion de riesgos, Caixa Rural Benicarld S.C.C.V. procede de manera
continuada a identificar, medir, controlar y mitigar los riesgos a los que su actividad se encuentra
sujeta, incorporandose las conclusiones de esta gestion al proceso de auto-evaluacion del
capital, el cual comprende la estimacion actual y futura (bajo distintos escenarios) de los
recursos propios computables y de los requerimientos de capital conforme a los riesgos
inherentes a su actividad, el entorno econémico en que opera, los sistemas de gobierno, gestion
y control de los riesgos, el plan estratégico de negocio, la calidad o composicion de los recursos
propios disponibles y las posibilidades reales de obtencién de mayores recursos propios en caso
de que ello fuera necesario. Para ello, una vez calculados los recursos propios necesarios en el
Pilar 1 de Basilea, la Entidad revisa y valora los demas riesgos o factores no considerados en
aquél y que por su relevancia deben ser tenidos en cuenta, estimando los recursos propios que
se necesitan para cubrir todos los riesgos (Pilar 1 + Pilar 2) y mantener una holgura adecuada
respecto a las necesidades minimas legales de recursos propios del Pilar 1.

El proceso de planificacion y autoevaluacion del capital realizado por la Entidad busca
determinar las necesidades futuras de capital. Para ello, se estiman para los proximos tres
gjercicios (2020, 2021, 2022) las fuentes y consumos de capital, considerando como base para
este ejercicio el plan estratégico de la Entidad.

En el momento de realizar las proyecciones para el proceso de autoevaluacion de capital y
liquidez, la crisis sanitaria del COVID-19 estaba comenzando a extenderse a nivel mundial,
convirtiéndose en pandemia. La Entidad, debido a la incertidumbre existente sobre la evolucion
de la crisis y sus consecuencias sobre la economia, no era capaz de cuantificar el impacto que
podria tener sobre su actividad, en linea con los organismos nacionales e internacionales que
no habian dado previsiones fehacientes a fecha de cierre de las proyecciones.

Por ello, la Entidad prefirio estimar las necesidades de capital bajo un escenario
macroecondmico adverso, basado en el elaborado por la EBA en el contexto de los test de estrés
europeos para la economia espafnola , que supone un shock negativo sobre el crecimiento del
PIB, en un entorno de crisis sistémica global y del area euro, que toma la forma de un descenso
de la inversion en capital fijo en respuesta al deterioro externo y la incertidumbre interna sobre
la continuidad del ciclo expansivo. El shock proyectado provendria de las siguientes fuentes:
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Entorno global:

Nueva escalada de la guerra comercial, con impacto en la actividad manufacturera del
area euro.

Ausencia de margen de respuesta en politica macroecondmica por una recesion en el
area euro, que pone de nuevo de manifiesto las debilidades estructurales de la union
monetaria.

Desaceleracion del crecimiento de China por encima de la esperada, acentuada por la
epidemia del coronavirus.

Se reavivan los riesgos de deflacion, sin que las politicas monetarias parezcan tener
capacidad para afectar positivamente a la demanda agregada.

Entorno local:

El aumento del paro afecta al consumo.

La debilidad de la industria se traslada también a servicios y construccion, quebrando la
dinamica positiva de empleo, consumo y PIB.

Incertidumbre por las politicas econémicas del gobierno de coalicion y las dificultades
para que la legislatura sea estable, dudas sobre la consolidacion fiscal y el déficit de la
seguridad social.

El impacto de las principales variables macroecondmicas a nivel internacional seria el siguiente:

El aumento del paro que se observa en los ultimos meses se acentla, afectando al
CoNnsumo.

La debilidad de la industria se traslada también a servicios y construccion, quebrando la
dinamica positiva de empleo, consumo y PIB.

Incertidumbre por las politicas econdémicas del gobierno de coalicion y las dificultades
para que la legislatura sea estable, dudas sobre la consolidacion fiscal y el déficit de la
seguridad social.

Escenario base 2020 2021 2022

Estados Unidos (PIB real %ia) 2,0 17 1,6
Area euro (PIB real %ia) 1,1 14 14
Brent (USD/barril) 596 574 568
Tipo de cambio (USD/EUR) 1,10 110 1,10
Tipo de interés a largo plazo (rendimiento del bono a diez afios) 0,50 0,70 0.0
Escenario adverso 2020 2021 2022

Estados Unidos (PIB real %ia) 21 27 01
Area euro (PIB real %ia) 1222 09
Brent (USD/bartil) 61,3 552 528
Tipo de cambio (USD/EUR) 1o an
Tipo de interés a largo plazo (rendimiento del bono a diez afios) 117 132 126

Fuente: Afi, BdE, EBAy BCE

El impacto de las principales variables macroeconémicas en Espafa seria el siguiente:

PIB: el crecimiento promedio de la actividad del periodo 2020-2022 pasa a ser del -1,3%
anual en los tres afios de proyeccion frente al 1,6% del escenario base.
La demanda interna se resiente de manera significativa en el horizonte de proyeccion
con tasas de crecimiento negativas para los tres afios:
o Consumo privado: en el escenario adverso, la desconfianza generada por el
deterioro del entorno econdmico incrementa la propension marginal al ahorro. Lo
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anterior, junto con el deterioro de la situacion en el mercado de trabajo (la tasa de
paro aumenta hasta el 17,5% en 2022), provocan una importante ralentizacion
del consumo de los hogares entre 2020-2022.

o Inversion: la reduccion de las exportaciones y del consumo llevan a una
moderacion en el ritmo de crecimiento de la inversion empresarial y en
construccion. La FBC caerd, en media, un -7,0% en el periodo 2020-22.

e |a demanda externa compensara parte de la fuerte caida en la demanda interna, con
contribuciones positivas al PIB en el horizonte de proyeccion (debido a la caida de las
importaciones).

e Inflaciéon: como resultado de la insuficiencia de la demanda interna y externa, el
crecimiento de los precios de consumo se desacelera ligeramente hasta el 0,6% en 2020

e incluso se situaria en el -0,1% en 2021, para repuntar en 2022 hasta el 0,5%
[ 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 |
24 2,0 0,8

PIB 21 -1,0
Consumo privado 1.8 1.1 -0,9 -2,0 -1,7
Consumo publico 1.9 22 -1.1 -1,7 -1,0

Formacion bruta de capital fijo 53 1.9 -7.0 -9,7 -4,5
Inversién en bienes de equipo 57 26 -10,0 -11,5 6,5
Inversion en construccién 6.6 08 25 -7,0 -1,5

Expgja0|on de bienes y 22 23 20 45 05

servicios

Importacion de bienes y servicios 3,3 1,2 -5,5 -8,0 -3,0

Demanda nacional

(contribucion al crecimiento)

Demanda exterior neta
(contribucion al crecimiento)

28 15 -1.8 -3,1 -1,8

-0,3 0.4 1.1 1.0 0,8

Tasa de paro (% de la poblacion
activa). Media anual

IAPC (promedio) 1,7 08 06 04 05

153 14,1 140 152 175

Fuente: Afia partir de EBA, INE

El precio de la vivienda evolucionaria de la siguiente manera:

Precio de lavivienda 2019 2020 2021 2022
Escenario Adverso (EBA) 3.2% -3,0% -5,7% -3,6%

La curva de tipos de interés asociada a este escenario adverso seria la siguiente:

abr-20 may.-20 jun-20 _ jul.-20 ago.-20 _sep.-20 _ oct-2 e . may.21 jun-21 _jul.-2l _ago.-21 ic.-2:
Repo BCE 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Euribor

m -0,46 -0,48 -0,49 -0,50 -0,51 -0,52 -0,53 -0,54 -0,55 -0,55 -0,56 -0,56 -0,56 -0,56 -0,55 -0,55 -0,55 -0,55 -0,54 -0,54 -0,54 -0,54 -0,54 -0,53
3m -0,40 -0,42 -0,43 -0,44 -0,45 -0,46 -047 -0,48 -0,49 -0,50 -0,50 -0,50 -0,50 -0,50 -0,50 -0,49 -0,49 -0,49 -0,49 -0,48 -0,48 -0,48 -0,48 -0,47
6m -0,34 -0,36 -0,37 -0,38 -0,39 -0,40 -041 -0,41 -0,42 -043 -0,44 -0,44 -0,44 -043 -043 -043 -043 -0,42 -0,42 -0,42 -0,42 -0,42 -0,41 -0,40
12m -0.27 -0,29 -0,30 -0,31 -0.32 -0.33 -0.34 -0,35 -0.36 -0.37 -037 -037 -037 -037 -037 -0,36 -0.36 0,36 -0.36 035 -0.35 0,35 -0.35 034
RS

2a -0,36 -0,36 -0,37 -0,38 -0,39 -0,40 -0,41 -0,42 -0,43 -0,44 -0,45 -0,45 -0,45 0,44 -0,44 0,44 -0,44 -0,43 -0,43 -0,43 -0,43 -0,42 -0,42 -0,41
5a -0,27 -0,29 -0,32 -0,34 -0,37 -0,39 -0,41 -0,44 -0,46 -0,49 -0,51 -0,50 -0,50 -0,49 -0,48 -0,48 -0,47 -0,46 -0,46 -0,45 -0,44 -0,44 -0,43 -0,41
10a -0,02 -0,08 -0,13 -0,19 -0,25 -0,31 -0,37 -0,43 -0,49 -0,55 -0,61 -0,60 -0,58 -0,57 -0,56 -0,54 -0,53 -0,52 -0,50 -0,49 -0,48 -0,46 -0,45 -0,41
15a 022 0,14 0,05 -0,03 -0,11 -0,19 -0,28 -0,36 -0,44 -0,53 -0,61 -0,60 -0,58 -0,57 -0,56 -0,54 -0,53 -0,52 -0,50 -0,49 -0,48 -0,46 -0,45 -0,41
30a 039 029 019 0,09 -0,01 -0.11 -0.21 -0.31 -0,41 -0.51 -0,61 -0,60 -0,58 -057 -0,56 -0.54 -0,53 -0.52 -0,50 -0.49 -0,48 -0.46 -0,45 -0.41

2 -0,66 -0,67 -0,69 -0,70 -0,72 -0,73 -0,75 -0,76 -0,78 -0,79 -0,81 -0,81 -0,80 -0,80 -0,80 -0,80 -0,80 -0,80 -0,79 -0,79 -0,79 -0,79 -0,79 -0,78
3 -0,64 -0,67 -0,70 -0,73 -0,76 -0,79 -0,82 -0,85 -0,88 -0,91 -0,94 -0,94 -0,94 -0,93 -0,93 -0,92 -0,92 -0,92 -0,91 -0,91 -0,90 -0,90 -0,90 -0,88
5 -0,61 -0,66 -0,71 -0,75 -0,80 -0,84 -0,89 -0,94 -0,98 -1,03 -1,07 -1,07 -1,06 -1,05 -1,04 -1,03 -1,03 -1,02 -1,01 -1,00 -1,00 -0,99 -0,98 -0,96
10 -0,40 -0,46 -0,52 -0,58 -0,65 -0,71 -0,77 -0,83 -0,90 -0,96 -1,02 -1,01 -1,00 -0,98 -0,97 -0,96 -0,95 -0,93 -0,92 -0,91 -0,90 -0,88 -0,87 -0,83
15 -0,28 -0,34 -0,40 -0,47 -0,53 -0,59 -0,66 -0,72 -0,78 -0,85 -0,91 -0,89 -0,88 -0,87 -0,86 -0,84 -0,83 -0,82 -0,80 -0,79 -0,78 -0,77 -0,75 071
30 0,10 004 -0,03 -0,10 -017 -0,23 -0,30 -0.37 -0,44 -0,50 -0,57 -0,56 -0,54 -0,53 -0,51 -0,50 -0,49 047 -0,46 044 -043 -041 -0,40 035
Deuda espafiola
2 -0,49 -0,37 -0,25 -0,13 -0,01 0,10 022 0,34 0,46 0,58 0,70 0,70 0,70 0,70 071 0,71 071 0,71 071 0,71 0,72 0,72 0,72 0,65
3 -0,39 -0,27 -0,14 -0,02 0,10 0,23 035 0,48 0,60 0,72 085 0,85 0,86 0,86 0,86 0,87 087 0,88 0,88 0,88 0,89 0,89 0,90 0,82
5 -0,20 -0,09 0,03 0,14 025 0,36 048 0,59 0,70 0,82 093 0,94 094 0,95 0,96 0,97 097 0,98 099 1,00 1,01 101 1,02 0,95
10 0,28 0,36 045 0,54 063 0,72 081 0,90 0,99 1,08 117 118 1,20 121 122 123 125 126 127 128 130 131 132 1,26
15 072 0,78 084 0,89 0,95 101 1,07 113 118 124 130 131 133 134 135 137 138 139 1,40 142 143 1,44 1,46 1,40
30 117 1,22 127 132 138 143 148 154 1,59 164 1,69 171 1,72 174 1,75 177 1,78 180 181 182 1,84 185 1,87 182

Como consecuencia del escenario macroeconémico adverso planteado se observa una
desaceleracion de la actividad econdmica, de la demanda interna y el ritmo de creacion de
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empleo. Esto supone unos menores resultados respecto a los proyectados en el escenario base
como consecuencia del estancamiento en negativo de la curva de tipos de interés, la
desaceleracion del ritmo de concesion de inversion crediticia y el aumento de los créditos
dudosos respecto a su escenario base. Bajo este escenario, la Entidad cuenta con una cifra de
capital que le permite cumplir con los requerimientos legales de capital en todos los afios de
proyeccion situandose en una ratio CET 1 del 15,7% en 2022, lo que supone 1,72 p.p. por
debajo respecto a la ratio proyectada para tal afio en el escenario base.

Ratios 2019 2020 2021 2022
Capital
(Rcaéi_(IJ_lgje capital de nivel 1 ordinario 16.4% 16,6% 16.1% 15.7%
Capital total 16,4% 16,6% 16,1% 15,7%
Apalancamiento (*) 6,6% 6,8% 6,8% 6,7%
Rentabilidad
ROE 5,2% 1,4% 1,2% 1,3%
ROA 0,5% 0,1% 0,1% 0,1%
Eficiencia
Eficiencia ordinaria (**) 59,3% 65,7% 66,8% 67,6%
Eficiencia recurrente 58,0% 62,2% 64,4% 66,3%
Liquidez
Crédito Bruto / Depdésitos totales 34,11% 33,16% 32,27% 31,34%
Depositos / Crédito 293,2% 301,6% 309,9% 319,1%
Morosidad
Tasa de morosidad 11,92% 13,04% 14,54% 15,93%
Ratio de cobertura morosos 48,78% 56,68% 52,40% 49,15%

(*) Fondos propios/Activo total
(**) No incluye gastos de FEP

Los resultados del proceso de planificacion del capital incluyen, tanto para el escenario base
como de estrés macro, la siguiente informacion:
e FEvolucion prevista de las principales masas de balance, fuera de balance y cuenta de
resultados.
e Computo de requisitos de capital y activos ponderados por riesgo (APR) para cada uno
de los tipos de riesgo de Pilar | 'y Pilar |l en cada afo.
« Estimacion de solvencia segun la Directiva 2013/36/UE? y el Reglamento n° 575/2013*
gue conforman lo que se conoce como CRR-CRD IV (transposicion de BIS 11).
e Contraste entre necesidades de capital y capital disponibles.
e Plan de Accién para cubrir eventuales necesidades de capital (si procede).

3 Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al acceso a la actividad de las entidades
de crédito y a la supervisidon prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversion, conocida como CRD IV (Capital
Requirements Directive).

4 Reglamento (UE) N2 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de
las entidades de crédito y las empresas de inversidon conocido como CRR (Capital Requirements Regulation).
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En relacion con los riesgos asumidos por la entidad, cabe destacar que tiene un perfil de riesgo
medio-bajo como resultado de los aspectos siguientes:

Respecto al riesgo de crédito, principal riesgo de la Entidad es medio-alto, debido a la
tasa de morosidad (11,9%), la concentracion geografica (ya que concentra su actividad
en su region de origen), el peso del sector mayorista 65%) y la ratio de cobertura (48,8%).
En contrapartida, cabe destacar positivamente la baja concentracion sectorial e individual
(recargos del 0% y del 8,6% respectivamente) y la ratio LTV media (78,3%)

El riesgo operacional, se caracteriza por un nivel bajo, consecuencia de la inexistencia
de contratacion temporal ni rotacion de la plantilla, la no renovacion de sistemas criticos
y, ademas, cabe sefalar que, en 2019, no se produjo ninguna caida en linea: no
obstante, la Entidad mantiene un elevado grado de dependencia tecnoldgica.

El riesgo de interés es medio-bajo con motivo de la alta sensibilidad del margen financiero
(-17,49%) pero muy baja sensibilidad del valor econémico (-0,21%) a variaciones de +/-
200 pb del tipo de interés. Adicionalmente, mantiene un gap de repreciaciones del
0,86% y una duracion neta de activos y pasivos del 0,09%.

El riesgo de liquidez es medio-bajo. Aunque Caixa Benicarld presenta una baja
diversificacion de plazos de vencimiento, ya que el 96,24% vence en un plazo de un
ano, lo cierto es que cabe destacar los buenos niveles de liquidez de los que dispone. La
ratio de liquidez estructural es del 312,69% asi como un LCR, ratio regulatoria muy por
encima del nivel exigido, 2426% y un NSFR del 203%. Adicionalmente, la Entidad ha
estimado su horizonte de supervivencia bajo distintos escenarios de salidas de depdsitos
(5%, 10% y 15%) y recortes en el valor de los activos (20%, 30% y 40%) y la Entidad
mantendria un horizonte de supervivencia que supera los 90 dias en todas las posibles
magnitudes.

El riesgo reputacional es bajo, o que implica una fortaleza para la entidad, consecuencia
de que no ha tenido eventos de pérdida de credibilidad, ni un nimero de reclamaciones
significativo durante el ejercicio 2019, no se le han impuesto sanciones ni han acontecido
eventos de incumplimientos regulatorios.

El riesgo estratégico y de negocio es medio-alto, ya que la Entidad presenta una tasa de
morosidad superior al sector y una estructura de costes poco flexible. No obstante,
destaca positivamente el elevado porcentaje de ingresos recurrentes respecto al margen
bruto (105%) y la baja concentracion individual.

Finalmente, hay que destacar que la Entidad no tiene riesgo de mercado, puesto que no
mantiene cartera de negociacion ni posicion significativa en divisa.

Cabe sefialar que el presente informe se ha finalizado en plena pandemia internacional por el
COVID-19. Esta situacion impactara en el entorno macroeconémico espafol e internacional y
podria afectar a la actividad de la Entidad.

Pagina 42 de 68 @ Caixa Benicarlo



Informacién de relevancia prudencial Datos a 31/12/2019

En este sentido, durante el mes de marzo se publicaron en el BOE el RD Ley 8/2020, de medidas
urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econémico y social del COVID-19y el RDL
11/2020, de 31 de marzo, por el que se adoptan medidas urgentes complementarias en el
ambito social y econémico para hacer frente al COVID-19. Estas normas establecen una serie
de actuaciones que incidiran directamente en la actividad de la Entidad y entre las que destacan
las siguientes:

e Una linea de avales gestionada en colaboracion con el ICO cuyo objetivo es apoyar a las
empresas y autbnomos espafoles, garantizando el acceso a la financiacion necesaria
para mantener la actividad y el empleo.

e Moratoria de la carga hipotecaria y de la financiacion de crédito no hipotecario, incluido
el crédito al consumo, de los colectivos vulnerables, asi como la flexibilizacion contable
gue ello acarrea, con el objetivo de ayuda a contener la morosidad en una situacion
extraordinaria.

Debido a la incertidumbre existente sobre la evolucion de la crisis sanitaria y sus consecuencias
sobre la economia, asi como del efecto de las medidas anteriores sobre la actividad de la
Entidad, se ha considerado prematuro realizar una valoracion detallada o cuantificacion de los
posibles impactos que tendra esta situacion sobre la actividad a corto, medio y largo plazo.

Sin embargo, la Entidad ha hecho énfasis en la prueba de resistencia inversa con el fin de
calcular el incremento de dudosos que la Entidad seria capaz de soportar, tanto a uno como a
tres afios, antes de alcanzar el capital minimo requerido por el SREP.

En cualquier caso, la Entidad cuenta (i) en el ambito de la solvencia tanto con capital
excedentario como con procedimientos de recapitalizacion que le permitirian hacer frente a
escenarios mas adversos que los empleados, y (ii) en el ambito de la liquidez, con un colchon
elevado para afrontar cualquier evento de estrés de liquidez que pudiera devenir de la crisis del
COVID-19.

Finalmente, se resalta que la Entidad esta realizando un seguimiento constante de la evolucion

de la situacion, reforzando la gestion del riesgo, con el fin de detectar cualquier cambio que
pueda impactar en la actividad de la Entidad.
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5. RIESGOS DE CREDITO Y DE DILUCION

5.1 Definiciones contables y descripcién de los métodos utilizados para determinar las
correcciones por deterioro

Las definiciones contables de morosidad y posiciones deterioradas se ajustan a lo establecido
por la normativa vigente, en concreto la CBE 4/2017.

5.2 Exposicién al riesgo de crédito a 31 de diciembre de 2019 y exposicién media durante el
gjercicio 2019

El valor total de las exposiciones al 31 de diciembre de 2019 al riesgo de crédito de la Entidad,
después de los ajustes correspondientes indicados en el Titulo Il de la Parte Tercera del
Reglamento 575/2013 y de correcciones de valor por deterioro de activos que les corresponden,
en su caso, asciende a 118.748 miles de euros, sin considerar los efectos de técnicas de
mitigacion del riesgo de crédito en el coOmputo de los requerimientos de capital que la entidad,
por el momento, no ha considerado preciso aplicar.

Exposicion por categoria de riesgo

Exposicion media dic-19
(miles euros) 2019

Administraciones centrales o bancos centrales 1.871 2.130
Administraciones regionales o autoridades locales 0 0
Entes del sector publico 698 628
Bancos multilaterales de desarrollo 0 0
Organizaciones internacionales 0 0
Entidades 20.175 21.372
Empresas 36.860 42.034
Exposiciones minoristas 20.546 20.475
Exposiciones garantizadas con hipotecas sobre bienes inmuebles 11.882 11.631
Exposiciones en situacion de impago 5.824 6.982
Partidas asociadas a riesgos especialmente elevados 2.199 2.311
Bonos garantizados 138 124
Exposiciones frente a entidades y empresas con evaluacién crediticia a CP 0 0
Participaciones o acciones en organismos de inversion colectiva 277 347
Instrumentos de renta variable 4.365 4.431
Otras 7.001 6.281
Total 111.836 118.748

5.3. Distribucién geografica y por contraparte de las exposiciones

Las exposiciones al riesgo de crédito de la Entidad a 31 de diciembre de 2019, netas de los
ajustes establecidos en el articulo 111 del Reglamento 575/2013 y de las pérdidas por deterioro
constituidas, en su caso, sobre las mismas, se encuentran localizadas en Espafia por su importe
total que asciende a 118.748 miles de euros.

5.4. Distribucién de las exposiciones por sectores
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El importe en libros bruto de la exposicion de las sociedades no financieras a 31 de diciembre
de 2019, distribuido por sector econémico, es:

Exposicion por sector econdémico

(miles de euros) 2019
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 2.921
Industrias extractivas 35
Industria manufacturera 1.552
Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado 153
Suministro de agua 145
Construccion 2.230
Comercio al por mayor y al por menor 5.094
Transporte y almacenamiento 1.646
Hosteleria

Informacion y comunicaciones 6.812
Actividades financieras y de seguros 359
Actividades inmobiliarias 895
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 796
Actividades administrativas y servicios auxiliares 293
Administracion publica y defensa; seguridad social obligatoria 0
Educacion 116
Actividades sanitarias y de servicios sociales 60
Actividades artisticas, recreativas y de entretenimiento 100
Otros servicios 263
PRESTAMOS Y ANTICIPOS 23.798

5.5. Riesgo de concentracin

El riesgo de concentracion se divide en concentracion individual y sectorial. Para el calculo de
los requerimientos por riesgo de concentracion la Entidad se basa en la opcion simplificada
expuesta por Banco de Espafia.
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Concentracion sectorial-

Informacion relativa al Indice de Concentracién Sectorial

. Importe de la % de la

Agrupaciones , o . 1
inversion inversion

Bienes raices 12.242 14,22%
Materiales basicos 288 0,34%
Finanzas no bancarias 22.510 26,15%
Industrias transformadoras y manufactureras 3.191 3,71%
Consumo no basico o discrecional 17.493 20,32%
Servicios de telecomunicacion y tecnologias de
la informacion 2.766 321%
Transporte y logistica 4.189 4,87%
Servicios empresariales y profesionales 4.042 4,70%
Productos de primera necesidad 13.829 16,07%
Suministros de utilidad publica 2.832 3,29%
Salud y asistencia 1.210 1,41%
Energia fosil 1.479 1,72%
Total 86.073 100,00%
{ndice de concentracion sectorial (oo 16
Nota: Datos a 31-12-2019 en miles de euros.
Coeficiente de recargo por Concentracién Sectorial Resultado
Riesgo con sociedades no financieras y empresarios individuales
(A) 65.456
Riesgo bruto total (B) 294.889
Proporcion (A) / (B) 22%
Factor reductor empresarial 63%
Factor reductor ciclico 77%
Recargo (Pilar 2) riesgo de concentracion sectorial 0

Nota: Datos a 31-12-2019 en miles de euros.

Concentracion individual

Informacién relativa al Indice de Concentracién Individual

% Inversion

Importe inversion

Inversién total 135.164 100,00%
1.000 mayores acreditados 129.375 95,72%
{ndice de concentracién individual (ICI) 0,4351

Nota: Datos a 31-12-2019 en miles de euros.

Dado que el indice de concentracion individual asciende a 0,4351, conforme a lo establecido por la
“Guia PAC y PAL”, se ha de aplicar un coeficiente de recargo sobre los requerimientos de recursos
propios por riesgo de crédito correspondientes a los acreditados a partir de los cuales se ha calculado el
indice de concentracion individual igual al 8,62%. Ello implica que los requerimientos de capital por

riesgo de concentracion individual asciendan a 573 miles de euros.
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La Entidad, por lo tanto, mantiene unos requerimientos de capital por riesgo de concentracion
de 573 miles de euros.

5.6. Vencimiento residual de las exposiciones

A continuacion, se presenta la distribucion por plazo de vencimiento residual de las exposiciones
de la Entidad al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2019, netas de ajustes y de pérdidas
por deterioro contabilizadas. A todas las exposiciones se les ha aplicado el método estandar para
el célculo de los requerimientos de recursos propios:

Distribucion por vencimiento y tipo de activo

Entre 1 mes |Entre 3 meses|Entre 6 meses |Entre 9 meses Entre 1afio y| Entre 5afios | Mas de 7
Hasta 1 mes o ~ . " Total
y 3 meses y 6 meses y9 y 1aio 5 afos y 7 aios anos
Cajay depositos en bancos centrales 0
Depdsitos en entidades de crédito 30.148 0 3.002 1.991 3.023 1.989 22 3.150 43.325
Crédito a laclientela 2.469 2.612 2.912 2.969 3.079 38.607 9.469 28.885 91.003
Valores representativos de deuda 1.451 11.447 2.429 952 3.661 87.732 31.753 27.746 167.171
Total 34.069 14.059 8.343 5.912 9.762 128.328 41.244 59.781 301.499

5.7. Distribucién de las posiciones deterioradas

A continuacion, se presenta el detalle de las posiciones deterioradas a 31 de diciembre de 2019:

Posiciones deterioradas por tipo de acreditado

(miles de euros) Saldo Cobertura % Cobertura
Otras sociedades financieras 5 5 100,00%
Financiacidn especializada 619 276 44 54%
Grandes Empresas 80 80 100,00%
Pymes 2.936 1.311 44, 66%
Empresarios individuales 3.936 1.237 31,43%
Adquisicion vivienda habitual (LTV < 80%) 2.357 1.265 53,67%
Adquisicion vivienda habitual (LTV > 80%) 0 0 n.a.
Adquisicion vivienda distinta de la habitual 467 70 15,05%
Crédito al consumo 21 13 61,28%
Otros fines 587 247 42,16%
Total activos dudosos 11.008 4,505 40,92%

Cobertura genérica 865 n.a.
TOTAL 11.008 5.370 48,78%

Adicionalmente, se incluye el movimiento de exposiciones dudosas de préstamos y valores
representativos de deuda durante el ejercicio 2019:
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Variaciones operaciones dudosa

Saldo a 31 de diciembre de 2018

Cobrado en Efectivo
Otros cambios
Saldo a 31 de diciembre de 2019

Préstamos y VRD que han pasado a situacion dudosa
Reclasificacién a situacién normal
Reclasificacidn a situacion de vigilancia especial
Importes reconocidos como fallidos

8.050
5.129
-186
-694

-3

-603
-685

11.008

Finalmente, se presenta la distribucion del valor contable bruto de las exposiciones dudosas y
no dudosas y provisiones relacionadas y exposiciones dudosas y no dudosas de los préstamos
y valores representativos de deuda segln el nimero de dias transcurridos desde su vencimiento.

Se presentan los valores contables a 31 de diciembre de 2019:
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porte en libros bruto Deterioro de valo do
0} e () g d (0 A (o) (0} e (o) 2 0} e o) 3 0} () e (0 a ao
po ee ao otale
bro del riesgo de credito desde e g ativo del riesgo de A 0S CO g o del riesgo de g o del riesgo de o} parciale 2do
e 0] e 0 d e edito aesde e deterioro ed o) ealto aesde e ealto desae e ae ea (0] dado
De los cuale econo ento al, pero ase econo ento a econo ento al, pero
TGREE TEEreT R = = deterioro crediticio (fase

ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 167.046 154.955 15.645 6.525 11.008: -319 -618 -4.505 0 -2.604
Valores representativos de deuda 71.869 71.941 0 0 0 -72] 0 0 0 0
Bancos centrales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Administraciones Publicas 53.121 53.121 0 0 0 0 0 0 0 0
Entidades de crédito 5.682 5.682 0 0 0 0 0 0 0 0
Otras sociedades financieras 3.397 3.414 0 0 0 -17 0 0 0 0
Sociedades no financieras 9.669 9.724 0 0 0 -55 0 0 0 0
Pré y anticipos 95.177 83.014 15.645 6.525 11.008 -247 -618 -4.505 0 -2.604
Bancos centrales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Administraciones Publicas 7.405 7.405 7.405 0 0 0 0 0 0 0
Entidades de crédito 8.198 8.198 7.616 0 0 0 0 0 0 0
Otras sociedades financieras 5.536 5.561 225 0 5 -26 0 -5 0 0
Sociedades no financieras 21.801 16.878; 323 3.512 3.409 -28 -426 -1.543 0 -1.886
Hogares 52.237 44.972 77 3.013 7.595 -193 -192 -2.957 0 -719
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Valores contables brutos de exposiciones

Performing Non-performing
No vencidas o Vencidas > 30 dias < De pago improbable Vencidas >90dias < Vencidas >180dias Vencidas >1afio <5 . o
Total . 3 3 Total K ) ) . ~ Vencidas >5 afios
vencidas <30 dias 90 dias o vencidas <90 dias 180 dias <1lafio afios
Préstamos y anticipos 118.435 117.421 1.014 11.007 5.869 548 997 1.709 1.884
Bancos Centrales 0 0
Administraciones publicas 7.405 7.405 0
Entidades de crédito 37.095 37.095 0
Otras sociedades financieras 5.561 5.561 5 5
Sociedades no financieras 20.389 20.367 22 3.408 3.143 115 77 73
de las cuales: pymes 17.936 17.914 22 3.329 3.064 115 77 73
Hogares 47.985 46.993 992 7.594 2.721 548 882 1.632 1.811
Valores representativos de deuda f 162.426 162.426 0 f 0 0 0 0 0 0
Bancos Centrales 0 0 0
Administraciones publicas 105.356 105.356 0
Entidades de crédito 21.945 21.945 0
Otras sociedades financieras 12.827 12.827 0
Sociedades no financieras 22.298 22.298 0
Exposiciones fuerade balance [ 14.938 14.938 0 [ 27 0 0 0 0 0
Bancos Centrales 0 0
Administraciones publicas 1.901 1.901 0
Entidades de crédito 2.797 2.797 0
Otras sociedades financieras 18 18 0
Sociedades no financieras 7.923 7.923 15
Hogares 2.299 2.299 12
Total exposiciones dic-19 295.799 294.785 1.014 11.034 5.869 548 997 1.709 1.884
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5.8. Variaciones producidas en el ejercicio 2019 en las pérdidas por deterioro y provisiones
para riesgos y compromisos contingentes por riesgo de crédito

Las variaciones que se han producido durante el ejercicio 2019 en las pérdidas por deterioro
por riesgo de crédito contabilizadas y en las provisiones para riesgos y CoOmpromisos
contingentes por riesgo de crédito se ajustan a lo dispuesto en la Circular 4/2017 del Banco de
Espafia, tanto en el tipo de pérdidas y provisiones constituidas, como en la metodologia aplicada
para su calculo.

El detalle de las modificaciones realizadas en el gjercicio 2019 en las correcciones de valor por
deterioro de activos y en las provisiones por riesgos y compromisos contingentes por razén de
riesgo de crédito, se indica a continuacion:

Variaciones pérdidas por deterioro y provisiones riesgos y compromisos contingentes

Correccion por Provisiones riesgos y
instrumentos de Deuda comp. Contingentes Otros provisiones
Saldo a 31 de diciembre de 2018 4.438 44 1.278]
Aumentos por originacién y adquisicidn 1.130 14 280
Disminuciones por baja en cuentas -1.235 -23 -683
Cambios por variacion del riesgo de crédito (neto) 1.226
Disminucién en la cuenta correctora de valor por fallidos 2
dados de baja
Otros ajustes 10 0
Saldo a 31 de diciembre de 2019 5.567 35 875

En el afio 2019, las dotaciones netas de pérdidas por deterioro de activos han sido de 1.129
miles de euros, un incremento del 25%. Adicionalmente, el saldo de provisiones por riesgos y
compromisos contingentes y otras ha disminuido en el periodo en 412 miles de euros, un 31%.

5.9 Informacién sobre operaciones refinanciadas, reestructuradas y adjudicados

A continuacion, se presenta el detalle de las exposiciones reestructuradas o refinanciadas a 31
de diciembre de 2019:
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Importe en libros bruto / importe nominal de las

exposiciones reestructuradas o refinanciadas

Exposiciones no

Exposiciones dudosas reestructuradas o

refinanciadas

Deterioro de valor acumulado,
cambios acumulados negativos en el
valor razonable debidos al riesgo de

crédito y provisiones

Exposiciones no

Garantias reales
recibidas y garantias

. financieras recibidas
Exposiciones

dudosas dudosas dudosas
reestructuradas De las cuales: De las cua.les: reestructuradas o | reestructuradas o
o refinanciadas con impago o eEslens refinanciadas refinanciadas
de valor
Préstamos y anticipos 7.826) 4.835 3.396| 3.569 -253] -1.889
Bancos centrales 0 0] 0 0] 0] 0] 0
Administraciones Publicas 0 0] 0 0] 0] 0] 0
Entidades de crédito 0 0] 0 0] 0] 0] 0
Otras sociedades financieras 0 0 0 0 0 0 0
Sociedades no financieras 1.758 847 235 519 -107| -329 1.313
Hogares 6.068 3.988 3.161 3.050) -146| -1.560 3.662
Valores representativos de
deuda

Adicionalmente, se detalla el valor de los bienes adjudicados a 31 de diciembre de 2019:

Garantias reales obtenidas mediante toma de posesion

. D i |
Importe en libro bruto eterioro de valor
Acumulado

Inmovilizado material 0 0
Otras .dlferentes de las clasificadas como inmovilizado 4874 1928
material

Bienes inmuebles residenciales 2511 -652

Bienes inmuebles comerciales 1.883 -1.045

Bienes muebles (automoviles, barcos, etc.)

Instrumentos de patrimonio y de deuda

O.tras diferentes de las clasificadas como inmovilizado 480 231
material (suelo)
Total 4.874 -1.928

5.10 Informacién sobre operaciones intragrupo y con partes vinculadas

Se considera parte vinculada, el titular de:

interpuesta controla Caixa Rural Benicarld S.C.C.V;
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Es una sociedad participada por la Entidad;
Es una joint venture en la cual la Entidad es una participante;
Es uno de los directivos con responsabilidad estratégica en la Entidad;
Es familiar proximo de uno de los sujetos indicados anteriormente;
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e Esuna entidad sobre la cual alguno de los sujetos indicados ejerce el control, influencia
significativa o posee, directa o indirectamente, una cuota significativa de los derechos de
voto, en todo caso no inferior al 20%;

e Es un plan de pensiones complementario, colectivo o individual, nacional o extranjero,
constituido a favor del personal de la Entidad, o de cualquier otra entidad vinculada con
ella.

Los saldos al 31 de diciembre de 2019 de la Entidad generados como consecuencia de
transacciones con partes vinculadas, son los siguientes:

Ejercicio Saldos vivos
2019 (miles Dominante y Dependientes Asociados y Personal Otras partes
de euros) entes con vy otros entes negocios clave de la vinculadas
control del mismo conjuntos direccién de
conjunto 0 grupo la entidad o
influencia se dominante
significativa
Créditos 4 194 255
Avales y 66
garantias

5.11. Informacién sobre el riesgo de crédito de contraparte de la Entidad

Por riesgo de crédito de contraparte se entiende el riesgo de que la contraparte pueda incurrir
en incumplimiento antes de la liquidacion definitiva de los flujos de caja en operaciones de
derivados, operaciones con compromiso de recompra, operaciones de préstamo de valores o de
materias primas, operaciones con liquidacion diferida y operaciones de financiacion de
garantias.

La metodologia utilizada por la Entidad para el calculo del riesgo de contraparte esta basada en
el valor de mercado de las operaciones contratadas, al que se afiade una estimacion del riesgo
potencial calculado mediante un modelo paramétrico que tiene en cuenta el tipo de producto y
el plazo.

La Entidad presenta un riesgo de contraparte muy poco significativo con relacion a la gestion
global de los riesgos.

Adicionalmente, de conformidad con lo dispuesto por el art. 92 y el titulo VI del Reglamento
Europeo 575/2013, la Entidad ha calculado la exposicion al riesgo por ajuste de valoracion del
crédito (CVA) resultante de los instrumentos derivados OTC, ascendiendo su importe a 22 miles
de euros tras la aplicacion del método estandar.

5.12. Identificacién de las agencias de calificacién interna utilizadas

Unicamente en el caso de las exposiciones frente a Entidades se ha utilizado la calificacion
asignada bien a la Entidad o bien a la administracion central del pais en que esté constituida la
Entidad, tal y como se determina en los articulos 119, 120y 121 del Reglamento n°575/2013.
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5.13. Efecto en las exposiciones al riesgo de la aplicacién de técnicas de reduccién del riesgo
y exposiciones deducidas directamente de los recursos propios

La Entidad, aun contando con diferentes técnicas de reduccion del riesgo de crédito que serian
aplicables, no las utiliza a efectos regulatorios para la reduccion de los requerimientos de capital.

Tampoco se cuenta con exposiciones que, de acuerdo a la normativa, hayan sido deducidas
directamente de recursos propios.
5.14. Exposicién a posiciones de titulizacién

La Entidad no mantiene titulizaciones en vigor ni tiene intencién de realizar a medio plazo.

5.15. Técnicas de reduccion del riesgo de crédito

En el calculo de los requerimientos de recursos propios por riesgo de crédito, la Caja ha aplicado
las reglas establecidas en el Capitulo Cuarto del Titulo I, Parte Tercera del Reglamento Europeo
575/2013, recogiéndose a continuacion los aspectos mas destacables a 31 de diciembre de
20109.

a) Técnicas de reduccion de riesgo de crédito empleadas.

Las principales técnicas de reduccion de riesgo de crédito aplicadas por la Entidad en el célculo
de los requerimientos de recursos propios (método estandar), siempre y cuando cumplan todos
y cada uno de los requisitos de admisibilidad establecidos por la legislacion vigente, han sido
las siguientes:

e Acuerdos marco de compensacion relativos a operaciones con compromiso de
recompra, operaciones de préstamo de valores y otras operaciones vinculadas al
mercado de capitales.

e Garantias reales de naturaleza financiera, entre las que cabe destacar depdsitos en
efectivo, valores representativos de deuda, acciones, bonos convertibles y participaciones
en instituciones de inversion colectiva.

e (Garantias de firma.

A ellas cabe afiadir las garantias de naturaleza hipotecaria, que si bien bajo el método estandar
no son consideradas una “técnica de reduccion del riesgo de crédito” (en el sentido estricto del
término, es decir, técnicas a las que les es de aplicacion el Capitulo Cuarto del Titulo Il, Parte
Tercera del Reglamento Europeo 575/2013 y como tales se reflejan de manera diferenciada en
los estados de solvencia), tienen una elevada relevancia en el célculo de los requerimientos de
recursos propios, procediendo bajo determinadas condiciones a su reduccion a través de la
ponderacion en base a la cual calcular los activos ponderados por riesgo.

b) Politicas y procedimientos de gestion y valoracién de garantias.
Las técnicas de reduccion del riesgo de crédito empleadas, asi como las medidas y disposiciones

adoptadas y los procedimientos y politicas aplicados por la Entidad proporcionan coberturas del
riesgo de crédito juridicamente validas y eficaces en todas las jurisdicciones relevantes. En este
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sentido, la Asesoria Juridica de la Caja ejerce un papel activo en la elaboracion y el analisis de
todos los contratos que se utilizan para la constitucion de cualquier tipo de garantia o colateral,
garantizando que en los mismos se reconoce la posibilidad de exigir juridicamente la liquidacion
de las mismas en cualquier jurisdiccion atendiendo a la normativa vigente en cada momento.

La aplicacion de garantias a efectos del célculo de los requerimientos de recursos propios es el
resultado de un analisis de todas y cada una de las condiciones de admisibilidad a un doble
nivel:

e Tipologia de técnicas de reduccion del riesgo de crédito, habiéndose aplicado criterios
estrictos y prudentes, adecuadamente documentados, en la evaluacion del cumplimiento
de los requisitos establecidos por la normativa vigente para cada tipo de garantia (o
instrumento similar).

e Garantia o instrumento similar de manera individual: para cada garantia o colateral
concreto perteneciente a una de las técnicas de reduccion del riesgo de crédito
consideradas admisibles conforme al analisis anterior, los sistemas desarrollados en la
Entidad verifican de manera individualizada el efectivo cumplimiento de los requisitos de
admisibilidad, su valoracion y realizan los ajustes correspondientes.

Entre las opciones planteadas por la normativa de solvencia para la consideracion, bajo el
método estandar, de las técnicas de reduccion del riesgo de crédito, la Entidad ha aplicado el
método amplio de valoracion de garantias, asi como el método supervisor para el calculo del
valor ajustado de la exposicion.

c) Valory distribucién de las exposiciones cubiertas por tipos de garantia.
A continuacion, se muestra el valor total, a 31 de diciembre de 2019, de la exposicion cubierta
para cada categoria de exposicion y tipo de garantia, tras la compensacion, en su caso, entre
las partidas del balance y fuera de balance, asi como la aplicacion de los ajustes de volatilidad
(cifras en miles de euros):

Distribucion de las exposiciones por | Exposicion neta antes de Garantias Garantias reales

categorias de activos (CRD IV/ CRR) | técnicas CRM y factores de firma de naturaleza

de conversion financiera (*)

Administraciones Centrales y Bancos 73.072 0 0
Centrales

Administraciones regionales y autoridades 36.867 0 0
locales

Entes del sector publico 6.960 -3.038 0
Bancos multilaterales de desarrollo 0 0 0
Organizaciones internacionales 0 0 0
Entidades 58.044 -702 0
Empresas 43.781 0 0
Minoristas 37.106 -939 -150
Exposiciones garantizadas con inmuebles 34.245 0 0
Exposiciones en situacion de impago 6.208 0 -17
Exposiciones de alto riesgo 1.798 0 0
Bonos garantizados 1.245 0 0
Exposiciones frente a instituciones y empresas 0 0 0
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con calificacion crediticia a corto plazo

Exposiciones frente a instituciones de 347 0 0
inversion colectiva (11C)

Exposiciones de renta variable 4.431 0 0
Otras exposiciones 8.667 0 0
Exposiciones de titulizacion 0 0 0
Total 312.771 -4.679 -167

(*) Incluye el valor ajustado tanto del subyacente en las operaciones con compromiso de recompra consideradas
admisibles, como de los demés activos financieros admisibles aportados en garantia de las exposiciones de

riesgo.

Al cierre del ejercicio 2019 no se habian aplicado otras técnicas de reduccion del riesgo de

crédito diferentes de las sefialadas en el cuadro anterior.
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6. RIESGO DE LA CARTERA DE NEGOCIACION

A 31 de diciembre de 2019, la Entidad no tenia cartera de negociacion a efectos contables ni
de solvencia.

7. RIESGO OPERACIONAL

Como ya se ha desarrollado en el apartado 2.6, la Entidad dispone de una aplicacion (GIRO)
para el reporting de gestion de este tipo de riesgo. El calculo de los requerimientos de recursos
propios minimos por riesgo operacional se ha realizado, aplicando el método del Indicador
Bésico, de conformidad con lo establecido en el titulo Il de la Parte Tercera del Reglamento
Europeo 575/2013. Los requerimientos de capital por riesgo operacional ascienden a 764 miles
de euros a 31 de diciembre de 2019.

8. PARTICIPACIONES E INSTRUMENTOS DE CAPITAL NO INCLUIDOS EN LA CARTERA DE
NEGOCIACION

8.1 Criterios de clasificacién, valoracién y registro de resultados

Un “instrumento de capital” es un negocio juridico que evidencia una participacion residual en
los activos de la entidad que lo emite, una vez deducidos todos sus pasivos.

Con caracter general, los instrumentos de capital se clasifican a efectos de su valoracion en
alguna de las siguientes categorias conforme a lo establecido en la Circular 4/2017 de Banco
de Espafa:

e Valor razonable con cambios en Pérdidas y Ganancias
e Valor razonable con cambios en Otro Resultado Global
e |nversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas

Las participaciones e instrumentos de capital no incluidos en la cartera de negociacion de la
Caja estan clasificadas como:

e Instrumentos Financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global, y
e Instrumentos Financieros a Valor razonable con cambios en resultados

Las variaciones de estos instrumentos se imputan a valor razonable con cambios en:

e Patrimonio neto como “cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio
valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global”

e Cuenta de Resultados como “Ganancias o pérdidas por activos financieros no destinados
a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados,
netas

Respecto a al resto de ganancias y pérdidas derivadas de los citados instrumentos financieros
se registran siguiendo los siguientes criterios:
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e Cuando corresponde, los dividendos devengados se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

e Las pérdidas por deterioro se registraran de acuerdo con la norma vigésima novena de
la Circular 4/2017 de Banco de Espafa.

8.2. Valor y distribucién de las exposiciones

A 31 de diciembre de 2019, las participaciones e instrumentos de capital de la Caja ascendian
a 5.051 miles de euros. Su composicion atendiendo a la finalidad de la cartera, el tipo de
contraparte y su cotizacion en mercados organizados, se muestra a continuacion:

Participaciones e instrumentos de capital no incluidos

Miles de euros

en la cartera de negociacion

Valor razonable con cambios en resultados 430
Entidades de Crédito 0
Otras Sociedades Financieras 430
Sociedades no Financieras 0

Valora razonable con cambios en otro resultado global 4.621
Entidades de Crédito 2.550
Otras Sociedades Financieras 1.516
Sociedades no Financieras 556

TOTAL PARTICIPACIONES O INSTRUMENTOS DE CAPITAL 5.051

Participaciones e instrumentos de capital no incluidos en la cartera de negociacion  Miles de euros
Finalidad de la cartera:

Cartera mantenida con animo de venta 1.511
Cartera mantenida con fines estratégicos 3.540
5.051
Tipo de contraparte:
Acciones de entidades de crédito 2.550
Acciones de otras sociedades financieras 1515
Acciones de otras sociedades no Financieras 556
Participaciones en fondos de inversion 430
5.051
Tipo de cotizacién:
Cotizados en mercados organizados 660
No cotizados 4,391
5.051

El valor razonable de la cartera estimado conforme a los principios y criterios descritos con
anterioridad, ascendia a 31 de diciembre de 2019 a 5.051 miles de euros.

Los resultados registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2019 por venta o
liquidacion de estos de capital, ascendieron a 40 miles de euros de beneficios netos.

A 31 de diciembre de 2019, los ajustes registrados contablemente en el patrimonio neto por
variaciones en el valor razonable de los instrumentos de capital clasificados como “activos
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financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global” ascendian a 733 miles de
euros positivos.

9. RIESGO DE TIPO DE INTERES EN POSICIONES NO INCLUIDAS EN LA CARTERA DE
NEGOCIACION

El riesgo de tipo de interés se define como la posibilidad de sufrir pérdidas por el impacto
negativo de las variaciones de los tipos de interés. Este riesgo varia en funcion de la estructura
y fecha de repreciacion de los activos, pasivos y operaciones fuera de balance.

Los principales indicadores utilizados para analizar la magnitud de la exposicion al riesgo de tipo
de interés son:

e Sensibilidad del margen financiero o de intermediacion: se estima a través de la
proyeccion a 12 meses del margen financiero en funcion del escenario (o escenarios) de
tipos de interés previsto asi como de un determinado comportamiento de las masas de
balance, analizandose de forma global los desfases temporales que se producen entre
los vencimientos y repreciaciones de las distintas partidas de activo y pasivo. En el caso
de productos sin vencimiento contractual, se aplican determinadas hipotesis basadas en
la evolucion historica de los mismos.

De este modo, semestralmente se realiza una simulacion del margen financiero para un
periodo de 12 meses sobre la base de determinados supuestos de comportamiento como
son el crecimiento de cada una de las partidas del balance, hipotesis de renovacion
respecto a diferenciales aplicados y a plazos de revision de cada tipo de operacion,
supuestos relativos a amortizaciones anticipadas de préstamos y distintos escenarios de
tipos de interés.

e Sensibilidad del valor econdmico: el nivel de riesgo también se analiza desde la
perspectiva del valor econémico, medido como el efecto de las variaciones de tipos de
interés sobre el valor actual y los recursos propios de la entidad descontando los flujos
futuros esperados.

A continuacion, se muestran los resultados obtenidos a 31 de diciembre de 2019 en los
indicadores citados:

Indicadores Resultado (miles de euros)

Sensibilidad Margen Financiero -17,49%
Sensibilidad Valor Econdmico -0,21%
Pro memoria:

Margen financiero sensible 3.651
Valor econémico 40.146

Tanto el impacto sobre el valor econdmico como en margen financiero de variaciones en los
tipos de interés se estima ante sendos desplazamientos paralelos de la curva de tipos de + 200
puntos basicos, tal y como establece Banco de Espafa para la medicion de este riesgo.
Utilizando los resultados de dicha prueba de estrés a 31 de diciembre de 2019, la Entidad no
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tiene requerimientos por riesgo de tipo de interés.

Informacién asociada al célculo de las necesidades de capital por riesgo de interés

Conceptos Importe
Descenso del Valor econémico 82
Suma del Margen recurrente de los Ultimos 3 afios 6.645
Suma de los Margenes de interés de los ditimos 3 afios 12.110
Suma de los Dividendos de los dltimos 3 afios 500
Suma de las Comisiones netas de los dltimos 3 afios 2215
Suma de los Gastos de administracion de los dltimos 3 afios /.561
Suma de las Amortizaciones de los ulfimos 3 afios 619
20% de los FFPP 4.185
Requerimientos de capital por tipo de interés 0

Nota: Importes en miles de euros.

10. OTROS RIESGOS

Englobados en la consideracion de “otros riesgos” y que, por lo tanto, sus impactos no han sido
tratados de manera especifica en los epigrafes anteriores ni en los escenarios de estrés
planteados, se podrian desagregar los siguientes riesgos principales:

e Riesgo estratégico y de negocio: No se han realizado inversiones significativas cuya
rentabilidad dependa de eventos externos.

e Riesgo de reputacién: Su repercusion, coste social o pérdida de clientela de eventuales
demandas judiciales tendria impactos minimos en la solvencia de la Entidad segun la
experiencia historica.

Para la estimacion de los requerimientos de capital por estos “otros riesgos”, se ha mantenido
la metodologia que se venia utilizando hasta ahora. La estimacion de los requerimientos de
capital por “otros riesgos” se ha calculado como el 5% de los requerimientos de capital por Pilar
l.

La eleccion de esta metodologia responde a un enfoque conservador por parte de la Entidad y
busca mantener un colchdn por estos riesgos cuya gestion y minimizacion resulta mas relevante
en la Entidad.

Debido al modelo de negocio cooperativo orientado al socio y donde prevalece una cultura
orientada a ofrecer a los clientes unos productos financieros adecuados a sus necesidades con
la maxima transparencia posible, nuestra entidad presenta una tasa de conflictos judiciales
histéricamente muy baja o inexistente. Solo durante los ultimos dos ejercicios y a raiz de la
aplicacion de las diferentes sentencias referentes a la limitacion a la variabilidad de los tipos de
interés, Caixa Rural Benicarld ha tenido que hacer frente a la devolucion de 31 Miles de Euros
por estas cuestiones. Adicionalmente, la Entidad cuenta con una provision conjunta de 635
Miles de Euros para cubrir las posibles contingencias que se pueden derivar de eventuales
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sentencias judiciales condenatorias referentes a los limites a la variabilidad de los tipos de interés
y a la devolucién de gastos cobrados de forma indebida en la formalizacion de préstamos
hipotecarios, cantidad que consideramos suficiente para cubrir estas contingencias.
Adicionalmente, no se espera grandes impactos en el futuro.

Por tanto, consideramos que el coste explicito de este tipo de eventualidades, asi como su
posible repercusion y coste social, estaria ampliamente cubierto mediante, la provision
constituida, la asignacion de capital a “otros riesgos” y, en caso de ser necesario, por el colchén
de conservacion de capital.

Los requerimientos de capital por otros riesgos ascienden a 514 miles de euros.

11.RIESGO DE LIQUIDEZ

El riesgo de liguidez surge de la posibilidad de incurrir en pérdidas por la incapacidad de atender
a sus obligaciones de pago en la forma pactada, aunque sea de forma temporal, por no disponer
de activos liquidos o por no poder acceder a los mercados para obtener refinanciacion a un
precio razonable.

La Entidad lleva a cabo una gestion del riesgo de liquidez, tal y como se explica en el apartado
2.5, que podria calificarse como adecuada, con aspectos a destacar como: i) identificacion
temprana a través del seguimiento de la liquidez a corto, medio y largo plazo asi como de la
evolucion de los mercados; ii) empleo de indicadores cuantitativos y cualitativos, asi como de
limites y alertas en funcion del nivel de tolerancia al riesgo de liquidez; iii) gestion estructural de
la liquidez; iv) colchdn de activos libres de cargas v) politica de liquidez completada con un plan
de financiacion y plan de contingencia de la liquidez.

Las métricas, incluidas en los informes de gestion, se elaboran por el Departamento de
Contabilidad y el Servicio de Activos del Banco Cooperativo Espafiol y se presentan al Comité de
Direccion con frecuencia al menos semestral. Por su parte, el Consejo Rector recibe
mensualmente informacion sobre el gap de liquidez y los activos liquidos disponibles.
A 31 de diciembre de 2019, los resultados de las principales ratios son:

e [CR:2426%

e Loan to deposit: 34,11%

e NSFR:203%

Considerando estas métricas de liquidez, la Entidad presenta un riesgo de liquidez medio-bajo.

A continuacion, se ilustra un desglose del colchdn de liquidez:
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Liquidez disponible

(miles de euros) Importe

Monedas y billetes 28.897
Activos en administraciones centrales 80.448
Activos en administraciones regionales o autoridades locales 30.541
Activos de entes del sector publico 1.932
Bonos garantizados de calidad sumamente elevada 1.166
Valores representativos de deuda de empresas (calidad crediticia 2/3) 7.920
Acciones (indice bursatil importante) 87
Saldo disponible acumulado 150.990

11.1 Perspectiva de liquidez y financiacién

En relacion a los contratos de garantia financiera emitidos, el importe nominal de la garantia no
tiene por qué representar necesariamente una obligacion real de desembolso o de necesidades
de liquidez, las cuales dependeran de que se cumplan las condiciones para que se deba
desembolsar el importe de la garantia comprometida.

La siguiente tabla muestra la estructura de vencimientos de la financiacion de la Entidad a 31
de diciembre de 2019:

Distribucién de la financiacion por vencimiento

. Entre 1mes| Entre 3 Entre 6 Entre 9 Mas de 1
" Alavista [Hastalmes -
miles de euros y3meses | mesesy6 | mesesy9 [ mesesy1 afio
Total financiacion 165.052 7.484 29.577 25.697 16.894 23.305 1.930
Depdsitos minoristas estables 101.855 4.102 14.817 8.787 9.395 11.484 552
Otros depdsitos minoristas 40.869 3.352 9.324 6.131 7.498 9.582 1.345
Depdsitos no operativos de entidades de crédito 1 30 11 15 0 12 33
Depésitos no operativos de empresas no financieras 17.338 0 5.425 10.765 0 2.227 0
Depdsitos no operativos de otras contrapartes 4.989 [0) 0 0 0 0 0

La estrategia de financiacion se define por la alta granularidad y baja concentracion de las
posiciones de pasivo, asi como por la diversificacion en el tiempo de los vencimientos del pasivo
con vencimiento contractual. Destacar que los depositos a la vista, en los que el vencimiento no
esta determinado contractualmente, presentan un alto grado de estabilidad fruto de una relacion
establecida con la entidad que hace improbable la retirada.

11.2 Cobertura de liquidez (LCR)

Mensualmente, la Entidad realiza el seguimiento del Coeficiente de cobertura de liquidez (LCR),
ratio regulatoria comprendido en el marco de Basilea IlI, entendido como el nivel minimo de
activos liquidos de alta calidad necesario para atender sus necesidades de liquidez en un
escenario de estrés de 30 dias. El nivel regulatorio es un minimo del 100%.

La composicion de la ratio LCR consolidado, a 31 de diciembre de 2019, es la siguiente:
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Ratio cobertura de liquidez

(miles de euros) Importe

Colchdn de liquidez 150.990
Total de salidas de efectivo netas 6.225
Ratio LCR 2426%

11.3 Coeficiente de financiacién estable neta (NSFR)

Mensualmente, la Entidad realiza el seguimiento del Coeficiente de financiacion estable neta
(NSFR), ratio regulatoria comprendido en el marco de Basilea Ill, definido como el resultado
entre la cantidad de financiacion estable disponible y la cantidad de financiacion estable

requerida. El nivel regulatorio es del 100%.

Este requerimiento fue definido por el Comité de Basilea en octubre de 2014 y tras la aprobacion
definitiva del Capital Requirements Regulation Il (CRR 1) o el Reglamento (UE) 2019/876 que
modifica la CRR, la transposicion del requerimiento de Basilea seréa efectiva en junio 2021.

La composicion de la ratio NSFR consolidado, a 31 de diciembre de 2019, es la siguiente:

Ratio financiacion neta estable

Ratio NSFR

(miles de euros) Importe

Elementos que proporcionan financiacion estable 256.026

Elementos que requieren financiacién estable 126.289
203%

Pagina 63 de 68

Qb Caixa Benicarlo



Informacién de relevancia prudencial Datos a 31/12/2019

12. ACTIVOS CON CARGAS

El concepto de activos con cargas (asset encumbrance) hace referencia a la parte del activo de
la entidad, asi como de los colaterales recibidos, que se encuentra comprometida como
resultado de su utilizacion en operaciones de financiacion garantizada.

A 31 de diciembre de 2019 Caixa Rural de Benicarl6é no tenia activos con cargas.

13.INFORMACION SOBRE REMUNERACIONES

13.1 Préacticas y politicas de remuneracién

De conformidad con la normativa vigente, convenientemente adaptada a la organizacion interna,
el tamanfo, la naturaleza, el alcance y la complejidad de las actividades de la Entidad, la politica
retributiva se rige por los siguientes principios:

e Fomento de una gestion adecuada y eficaz del riesgo, sin incentivos a la asuncion de
riesgos incompatibles con el perfil aprobado por el érgano de administracion.

e Alineacion con la estrategia empresarial, los valores y los intereses a largo plazo de la
Entidad, disponiendo de medidas concretas que eviten conflictos de intereses.

e Aprobacion y revision periddica por parte del Consejo Rector, que debe garantizar su
efectiva y correcta aplicacion.

e FEvaluacion periddica interna e independiente.

e Segregacion e independencia de las funciones de asuncion y control de riesgos,
debiendo esta ultima contar con la autoridad necesaria y ser remunerada en funcion de
la consecucion de los objetivos relacionados con sus funciones, indistintamente de los
resultados de las areas de negocio que controle.

e Supervision por parte del Consejo Rector de la remuneracion de los directivos encargados
de la gestion de riesgos y con funciones de cumplimiento.

e Recompensar el nivel de responsabilidad y la trayectoria profesional, velando por la
equidad interna y la competitividad externa.

En el marco citado, la Entidad dispone de un Comité de Nombramientos y Remuneraciones
cuya composicion en el gjercicio 2019 fue la siguiente, cumpliendo los requisitos establecidos
por la Ley 10/2014 de ordenacién, supervision y solvencia de entidades de crédito acerca del
numero minimo de consejeros independientes (un tercio del total, incluido el Presidente):

Miembros Cargo

José Antonio Esteller And Presidente
Vicente Paris Forés Vocal
Jose Luis Fandos Sancho Secretario
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Durante dicho ejercicio, el Comité de Nombramientos y Remuneraciones se ha reunido en 2
ocasiones, desempefiando las siguientes funciones conforme a lo establecido por el Consejo de
Rector de la Caja:

> En materia de remuneraciones:

a. Proponer al Consejo Rector:
e La politica retributiva de los miembros de la alta direccion y de todos aquellos
empleados de la Entidad cuyas actividades profesionales incidan significativamente
en el perfil de riesgo de la Entidad.

e La lista de categorias de empleados cuyas actividades profesionales incidan
significativamente en el perfil de riesgo de la Entidad.

e |as condiciones basicas de los contratos y la retribucion de los miembros de la alta
direccion.

e La retribucion de aquellos otros empleados cuyas actividades profesionales incidan
significativamente en el perfil de riesgo de la Entidad.

b. Velar por la observancia de la politica retributiva de los miembros de la alta direccion
establecida por la Entidad.

» En materia de nombramientos:

e Formular, con criterios de objetividad y adecuacion a los intereses sociales, las
propuestas de nombramiento del director general y otros empleados que sean
responsables de las funciones de control interno u ocupen puestos clave para el
desarrollo diario de la actividad bancaria de la Entidad.

e Proponer y revisar los procedimientos internos para la seleccion y evaluacion continua
de las personas indicadas en el apartado anterior, asi como informar sobre su
nombramiento y cese y su evaluacion continua.

e FEvaluar periddicamente, y al menos cada dos anos, la estructura, el tamafo, la
composicion y la actuacion del Consejo Rector, haciendo recomendaciones al mismo,
con respecto a posibles cambios.

e Establecer un objetivo de representacion para el sexo menos presente en el Consejo
Rector y elaborar orientaciones sobre cémo aumentar el nimero de personas del sexo
menos representado con miras a alcanzar una adecuada paridad.

e Aquellas que les atribuya el Reglamento Interno sobre la evaluacion de la idoneidad de
altos cargos y otros puestos clave de la Entidad y la normativa vigente en materia de
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evaluacion de idoneidad de miembros del Consejo Rector y resto de puestos clave de la
Entidad.

El sistema de remuneracién de la Entidad se estructura del siguiente modo:

Una retribucion fija basada en el nivel de responsabilidad que constituye una parte
relevante de la remuneracion total.

Una

retribucion variable vinculada a la consecucion de objetivos previamente

establecidos y a una gestion prudente de los riesgos, siendo sus principales
caracteristicas las siguientes:

©)

Dependiente y adecuada al desempefio individual de los empleados y de sus
respectivas unidades de negocio o control asi como a los resultados de la Entidad
con una vision a largo plazo, considerando el impacto del ciclo econdmico
subyacente asi como los riesgos presentes y futuros. En este sentido, la obtencion
de resultados mediocres o0 negativos reduce la remuneracion variable, incluida la
eventual recuperacion de retribuciones ya satisfechas.

Limitado peso sobre la remuneracion total, de manera que se eviten incentivos a
la inadecuada asuncion de riesgos.

Flexibilidad y alineacion con los intereses estratégicos de la Entidad, sin limitar la
capacidad de reforzamiento de su solvencia.

Consideracion de objetivos no financieros en las unidades que ejercen funciones
de control, de modo que se refuerce su independencia.

Criterios prudenciales y, politicas de remuneracion global equilibradas y similares,
a entidades que gestionan recursos econémicos similares a nuestro tamafo.

Los empleados que asumen riesgos y cuyas actividades profesionales inciden de manera
importante en el perfil de riesgo de la Entidad constituyen, junto con los que ejercen funciones
de control, el denominado “colectivo identificado”, cuya composicion es la siguiente:

Miembros del “colectivo identificado”

Director General

Responsable de la Unidad Global del Riesgo
Responsable de Riesgos Crediticios
Responsable de Negocio

Responsable de Medios

13.2 Précticas y politicas de remuneracién

Durante el ejercicio 2018 las remuneraciones del colectivo identificado fueron las siguientes
(cifras en miles de euros):
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Remuneracién 2019 Fija ~ Variable Diferida Total
Colectivo identificado 395 395
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Informacion relativa a la remuneracion de todos los empleados (miles €)

Consejo Rector
Consejeros Banca de Banca Gestionde  Funciones

Funciones
Consejeros . o2 . . . independientes Resto | Total
no . ) inversion comercial  activos corporativas
. . ejecutivos de control
ejecutivos

Numero total
de personal
(empleados o
no)

Numero de
empleados
equivalentes a 19 10 1 30
tiempo
completo
Resultado del
ejercicio
Remuneracién
total

12 12

1.040

23 782 567 67 1.439

Informacion relativa a la remuneracion devengada por los empleados identificados (miles €)

Consejo Rector

: Banca de Banca Gestion de Funciones ATECE
Consejeros CGonseieros || : v ) ) . independientes Resto Total
no ] inversion comercial activos corporativas d |
. . ejecutivos e contro
ejecutivos
Colectivo
identificado 12 12
(empleados o no)
Numero de
empleados
identificados 1 3 1 5

equivalentes a
tiempo completo

De los que:
altos directivos

De los que:
en funciones de
control

Importe de la
remuneracion 23 57 248 67 395
fija total

De los que:
en metalico
Importe de la
remuneracion
variable total

23 57 248 67 395
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